8. zari 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Pr@myslova vyroba (y-y) (bez
sezonniho ocisténi) (Cervenec): ocekavani
trhu: 3,1 %, predchozi hodnota: 3,3 %

e 09:00 Stavebni vyroba (y-y) (Cervenec):
oCekavani trhu: --, pfedchozi hodnota:
14,0 %

e 09:00 Obchodni bilance v narodnim pojeti
(ervenec): ocekavani trhu: -2.0 mid.,
predchozi hodnota: 26.3 mid.

e 10:00 Mira nezaméstnanosti (srpen):
oCekavani trhu: 4,4 %, predchozi
hodnota: 4,4 %

Némecko:

e 08:00 Prdmyslova vyroba (y-y) (oCisténo
o pocCet pracovnich dni) (Cervenec):
oCekavani trhu: -0,3 %, predchozi
hodnota: -3,6 %

e 08:00 Obchodni bilance (sezdnné
ocisténo (Cervenec): oCekavani trhu: 15.5
mld., predchozi hodnota: 14.9 mid.

Eurozona:

e 10:30 Index investorské d@véry Sentix
(zari): ocekavani trhu: -2, predchozi
hodnota: -3,7

Akciovy vyhled

V pondéli rano se futures pro hlavni trhy ,zelenaji,
evropské indexy by mohly v Gvodu riist kolem +0,5%.
Zamorské futures aktualné pridavaji +0,15%. Globalni
akcie se tak pohybuji kolem svych maxim, i kdyZz v
patek ztracely (SP500 -0,3%, DAX -0,7%). Stalo se tak
po slabsich datech z amerického trhu prace, jez na
jednu stranu zvysily sazky na snizeni sazeb v zafi, na
druhou stranu naznacuji zpomaleni amerického
ekonomiky. Asie pres noc posilovala, Sirsi MSCI Asia
pridal kolem +0,3%, dafilo se technologickym akciim v
Hong Kongu (napr. Alibaba +4%) a také Japonsku
(+1,4%). Ve Francii budeme sledovat hlasovani o
dlvére v doIni komofe pro Bayrona. EU zvazuje nové
sankce pro Rusko, Ufednici v tydnu odcestuji do USA,
kde cht&ji koordinovat spole¢ny postup. Praha v patek
pfidala +0,4% na 6217 bodl predeviim diky CEZu
(+1,6%) a Doosan (+2,2%). Na CEZ bude uprena
pozornost i v dalSich dnech, titul téZi z ocekavaného
,zestatnéni® v pripadé vitézstvi ANO ve volbach.
Doosan se zved| k met& 400 K¢ diky zafazeni do indexu
CECE. Na CEZu bych cekali pokracovani rlistového
trendu i dnes.

Nasdaq 100 23750,75 0,28
DJIA 45515 0,12
S&P 500 6498,75 0,14
DAX 23756 0,61
Euro Stoxx 50 5351 0,60

Nikkei 225 43643,81 1,45
Shanghai Composite 3831,48 0,50
Hang Sen 25648,05 0,91

Nasdaq Composite 21700,39 -0,03
S&P 500 6481,50 -0,32
Dow Jones Ind. Avg. 45400,86 -0,48

EUR/USD 1,1717 0,00
EUR/CZK 24,389 0,08
USD/CzZK 20,801 0,03
USD/JPY 147,96 0,39

Zlato 3605,5 -0,51
Ropa 62,62 1,89

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Diky silngjSimu zavéru v aukci si index PX prazské burzy v
patek pfipsal +0,4% ba 2285 bodli. Okolni trhy pritom mély
odpoledne opacnou tendenci, slabsi trh prace v USA poslal k
novym minimim USD, coz zdrazuje evropské exporty.
Nejvetsi objem byl ke spatfeni na CEZu (385 mil. KE) a
souCasné se darilo i jeho akciim, které dnes uzavrely na
novém maximu 1327 K& (+1,6%), resp. nejvy3si hodnoté od
léta 2008. CEZ ohlasil akvizici 100% podilu Gas Distribution
od E.ON, tedy distribuci plynu. Kupci prevazovali také na
domacich bankach. Akcie KB se zvedly nad 1040 K¢ (+0,9%)
a Moneta se obchodovala na 154,60 K¢ (+0,9%). Nejvyssi
rlst vSak zaznamenaly akcie Doosan (+2,2%), jez profituji ze
zafazeni do stfedoevropského indexu CECE. Naopak Erste
ukazala tradicni citlivost na zahranicni sentiment, akcie ztratily
-1,7% na 1995 K¢.
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Némecko

Vétsinu patecni seance se némecké akcie podobné jako
celoevropsky index STOXX Europe 600 drzely mirné nad
nulou. V Case otevreni trh@l v zamofi vSak nabral index DAX
opacny smér a zakonCil se ztratou 0,21 %. Nejvice dnes
odepisovaly akcie spolecnosti SAP (-2,1 %). Ztracely rovnéz
akcie spolecnosti MTU Aero Engines (-1,9 %) ¢i Siemens (-1,8
%). Nejlépe si vedly akcie Sartorius (+2,6 %), na které
analytik Dylan Van Haaften ze Stifel navysil doporuceni a
nastavil cilovou cenu 230 EUR. Dale posilovaly tituly Vonovia
(+2,5 %) a E.ON (+1,60 %). Celoevropsky index uzavrel se
ztratou 0,21 %. Nedarilo se energetickému sektoru (-1,95 %),
sektoru financi (-0,86 %) a zdravotnich sluzeb (-0,29 %).
Nejvice rostly akcie v sektorech realit (+1,57 %), utilit (0,58
%) a materiall (+0,57 %).
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USA

Akciové indexy se po kladném Uvodu propadly do Cerveného teritoria. Vykyv vyvolal dnesni report z trhu prace, kdy byl zverejnén
prirdistek pracovnich mist pouze ve vysi 22 tis. pfi trojnasobném ocekavani. Nezaméstnanost vzrostla o desetinu na 4,3 % a revidované
Udaje z Cervna potvrzuji prvni pokles poctu pracovnich mist od roku 2020 o 13 tis. Slabé data z trhu prace znamenaji zvysuijici se tlak na
snizovani Urokovych sazeb, které obecné svédci akciovému trhu. Soucasny report ale méze znamenat i prichod ekonomického zpomaleni,
které by na akciovy trh plisobilo opacné. Navic se jeden z poradcl Bilého domu nechal slySet, ze ocekava revizi dnesniho reportu v
pozitivnim slova smyslu. Trh tedy hleda smér a preklopil se z ivodniho riistu do prudsiho poklesu. Nakonec skoncilo pateéni obchodovani
poklesem a prevladaji tak obavy o silu US ekonomiky. S&P 500 odepisuje tfi desetiny procenta. Rostoucim sektorem byl sektor realit,
ktery by vyznamné téZil z poklesu Grokovych sazeb. Nejhlire se vedlo energiim, kde Chevron i Exxon Mobile klesaji o vic nez 2 % pfi
poklesu cen ropy. Futures na WTI klesaji k hranici USD 62. Tato ekonomicka nejistota negativné plsobi na finanéni sektor. Mimo banky
klesaiji i platebni instituce jako Visa (- 2,2 %), anebo Mastercard (- 1,92 %), které by mohl negativné zasahnout Gtlum spotreby. Akcionafi
Tesly budou za dva mésice hlasovat novém motivacnim balicku pro E. Muska s cilem udrzet jej ve vedeni spolecnosti alespon do roku
2030. Balicek obsahuje 12 transi a CEO by mohl obdrzet 12 % akcii spolecnosti pri spinéni podminek jako dodani 20 mil. vozidel, 1 mil.
komer¢nich robotaxi a EBITDA ve vysi 400 mld. USD. Akcie reaguiji réistem o 3,63 %. Vysledkova sezona uz prakticky skondila. Véera po
uzavreni trhu ale jesté reportoval vysledky za uplynuly kvartal Broadcom. Investofi maji radost ze silné poptavky po Al segmentu s
vyhledem na dalsi navySovani trzeb a solidni ziskovost. Akcie reaguji rlistem o 9,41 %. V segmentu o 3,75 % roste i ASML, které dnes
obdrzelo zvySené investicni doporuceni od UBS na Buy. Lululemon se po vysledcich propada o 18,58 %. Spolecnost ocekava negativni
dopad celnich bariér na jeji ziskovost a snizuje vyhled na zisk na akcii na USD 12,77 — 12,97 z predchozich USD 14,58 — 14,75 a rocnich
trzeb na USD mid. 10,85 — mlid. 11. Na akcii dopadla i série snizeni investi¢nich doporuceni od 7 analytik(.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




