4. zari 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 CPI (m-m) (srpen - predbézny): olekavani
trhu: 0,1 %, pfedchozi hodnota: 0,5 %

. 09:00 CPI (y-y) (srpen - predbézny): olekavani
trhu: 2,5 %, predchozi hodnota: 2,7 %

Eurozéna:

. 11:00 Maloobchodni trzby (m-m) (Cervenec):
oCekavani trhu: -0,3 %, predchozi hodnota: 0,3 %

. 11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (Cervenec):
ocekavani trhu: 2,3 %, pfedchozi hodnota: 3,1 %

USA:

. 13:30 Index propusténych zaméstnanc Challenger
(y-y) (srpen): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 139,8 %

. 14:15 Zména zaméstnanosti ADP  (srpen):
oCekavani trhu: 70 tis., pfedchozi hodnota: 104 tis.

. 14:30 Produktivita mimo zemédélstvi (2Q -
kone¢ny): ocekavani trhu: 2,7 %, predchozi
hodnota: 2,4 %

. 14:30 Jednotkové naklady na praci (2Q - konecny):
ocekavani trhu: 1,2 %, predchozi hodnota: 1,6 %

. 14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti
(30. srpna): olekavani trhu: 230 tis., predchozi
hodnota: 229 tis.

. 14:30  PokraCujici Zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (23. srpna): ocekavani trhu: 1960
tis., pfedchozi hodnota: 1954 tis.

. 14:30 Obchodni bilance (Cervenec): ocekavani
trhu: -$77,9 mld., pfedchozi hodnota: -$60,2 mid.

. 15:45 Index nakupnich manazerd PMI ve sluzbach
(S&P Global) (srpen - kone¢ny): ocekavani trhu:
55,4, predchozi hodnota: 55,4

. 15:45 Index nakupnich manazer PMI - kompozitni
(S&P Global) (srpen - konec¢ny): ocekéavani trhu:
55,3, predchozi hodnota: 55,4

. 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (29. srpna):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 18

. 18:00 Zmeéna zasob surové ropy podle EIA (29.
srpna): ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -
2392 tis.

Akciovy vyhled

Evropské akcie ve Ctvrtek rano zfejmé c¢ekd nevyrazné otevieni
dle indikaci futures. Zémorské aktualné pridavaji +0,15%. Asie
pfinesla pres noc smiSeny vyvoj, zatimco japonsky Nikkei pfidal
+1,5%, brutdini vyprodeje byly ke spatfeni v Ciné (-1,8%).
Objevuji se spekulace, ze cinsky finanni reguldtor chysta
opatfeni na omezeni spekulaci na akciovém trhu. Cinské ADR
tak dnes v zamofi ceka hekticky den. Navic automobilka BYD
snizila vyhled prodejéi pro letosni rok, zmifiuje doméci
konkurenci. V Praze jsme vCera vidéli nevyrazny vyvoj, index PX
uzaviral na kladné nule u 2260 bodd. Dnes nas ziejmé ceka
dalsi klidnéjsi vyvoj.

Nasdaq 100 23468,5 0,08
DJIA 45287 -0,05
S&P 500 6462,75 0,09
DAX 23667 0,14

Euro Stoxx 50 5341 0,13

Nikkei 225 42541,27 1,44
Shanghai Composite 3751,72 -1,62
Hang Sen: 25087,04 -1,01

Nasdaq Composite 21497,73 1,02
S&P 500 6448,26 0,51
Dow Jones Ind. Avg. 45271,23 -0,05

EUR/USD 1,1657 -0,03
EUR/CZK 24,432 0,09
UsD/CzK 20,956 0,17

USD/JPY 148,19 0,07

Zlato 3561,8 -1,23
Ropa 63,13 -0,69

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza béhem dne oscilovala okolo vcerejsiho zavéru a
nakonec méreno indexem PX posilila o mirnych 0,03% na 2
259 bodd. Akcie Colt CZ se zvedly 0 0,41% na 733 K¢ a emise
Doosan Skoda Power se zvedla o 1,45% na 385 K¢. Index PX
teZil predevsim z nérlstu titulu Moneta Money Bank o 1,05%
s ocenénim pod 155 KC. Cez stagnoval na 1 301 K¢ pri
zobchodovaném objemu 218 mil. K¢ Naopak Kofola po
vcerejsim vysledkovém reportu oslabila o -0,77% na 516 KC.
Erste Bank klesla 0 -0,15% na 1 992 K¢ a Komeréni banka
ztratila -0,10% na 1 018 KC. Pojistovna Vig potom ubrala -
0,74% na 1 070 K¢.
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Frankfurtska burza uprostied tydne vzrostla, kdyZ index DAX
pridal 0,46 %. Nejvétsi denni prirlistek zaznamenaly akcie
Adidas (+4,8 %) po zvySeni doporuceni od Jefferies, dale
Zalando (+4,1 %) a Airbus (+3,1 %). Naopak nejvice
odepsaly akcie Infineon Technologies (-4,8 %) a Continental
(-2,5 %) poté, co spoleCnost Bernstein snizila doporuceni na
underperform. Podle analytik{l je hodnota z planovaného spin-
offu jiz pIné zapocitana v cené akcie a existuje riziko, ze firma
nenaplni slibovany rlist marzi. Vyraznéji ztratily také akcie
Heidelberg Materials (-2,3 %). Evropsky index STOXX Europe
600 pridava 0,63 %. Nejvice rostou sektory zdravotni péce
(+1,71 %), préimyslu (+1,02 %) a IT (+0,97 %), zatimco pod
tlakem jsou energie (-1,15 %) a komunikacni sluzby (-0,38
%).
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USA

Ve stfedeéni seanci index Dow Jones ztraci -0,06%, ale naopak S$irsi index S&P 500 se pohybuje v zelenych Urovnich a pfidava 0,51% a pozadu nezlistavé také
technologicky Nasdaq Composite , ktery si pfipisuje 1,02%. U investordl vSak stale pretrvava nejistota ohledné trajektorie rozsahlych americkych cel, zejména po rozhodnuti
amerického odvolaciho soudu z konce minulého tydne, Ze vétsina dovoznich cel prezidenta Trumpa je nezakonna. Rozhodnuti, proti kterému se Trumpova administrativa
slibila odvolat k Nejvy$simu soudu, vrha pochybnosti na schopnost Bilého domu vyuZivat cla, jako ndstroj v mezinarodni hospodarské politice a toto prlcha2| zrovna v dobé,
kdy se soud pravdépodobné vyjadfi k samotnému Trampovu usili o odvolani guvernérky FEDu Lisy Cookové. Fed ma také dnes vydat svou nejnovéjsi ,Bézovou knihu®,
ktera nabidne jeden z poslednich reportt tzv. momentt ekonomiky pred zafijovym zasedanim centralni banky o ménov{/ch otazkach. Jedna se o prvni zpravu od Eervence
kdy ukazatele z nékolika odvétvi varovaly, Ze ocekévaji, Ze tlak na naklady v nadchazejicich mésicich zlistane zvyseny. Dolar na paru s eurem dnes ztraci 0,32 tj. 1,1677
USD/EUR. V centru z&jmu investord je také lehka ropa WTI a i kdyZ dolar oslabuje tak WTI dnes ztraci cca 2,6% a dostava se k Grovni lehce nad 63,9 USD/bareI Tato
situacenehraje do karet akciim v téZzebnim sektoru ¢erného zlata a tak akcie ropného obra Exxon Mobil ( XOM ) dnes koriguji predchozi rlist 0 2,5% a hned v zavésu se v
Cervenych pohybuji akcie Occidentalu Petroleum ( OXY ), jeZ ztraci 3,7% a také akcie tézare Baker Hughes ( BKR ) se pohybuiji se ztratou vice nez 0,9%. Do nizsich pater
sméfuji také akcie britské skupiny BP ( BP ), které oslabuji o cca 2,2% a také akcie brazilského tézafe Petrobrasu ( PBR ) si dnes ukrajuji z trzni ceny cca 0,9%. Nedafi se
také spolecnosti Transocean ( RIG ), kterd tézi ropu z véZzi v oceanu a jeji akcie oslabuji 0 2,6%. Za zminku stoji také akcie francouzského vyrobce a dodavatele tézniho
zafizeni Schlumbergeru ( SLB ), kde akcie ztraci na trzni cené vice nez 2,4% a také akcie amerického konkurenta Halliburtonu ( HAL ) si dnes odepisuji z trzni ceny vice nez
4,6%. Pomérné slusné si dnes vedou akcie Alphabetu ( GOOG ), které se posouvaji vy$ na trzni cené o 8,5% a to poté, co federdIni soud véera rozhodl, Ze technologicky
konglomerat nemusi v rdmci antimonopolniho sporu prodat sv(ij internetovy prohlize¢ Google Chrome ani operaéni systém Android. Firma ale bude muset sdilet ¢ast dat z
vyhledavani s konkurenty a ukoncit exkluzivni dohody, které ji zvyhodriovaly jako vychozi vyhledavac. Akcie se tak dnes tési prizni investor(l. Za pozornost investor{ stoji
také akcie potravinarské spolecnosti The Campbells Soup ( CPB ), kdyZ potravinaiska spolecnost za 2Q. prekonala ocekavani analytikéi na Urovni ocisténého zisku na akcii a
trzby byly ve srovnani v souladu s odhady. Akcie Campbells Soup ( CPB ) se tak tési pfizni investor(l a pridavaji na trzni cené cca 7,1%. S oslabenim dolaru si dnes slusné
vede Zluty kov, ktery pridavé 0,7% a zlato se tak dostava k Urovni 3 619USD/Troy. unci. Z této situace tak tézi akcie téZarl zlata a tak akcie nejvétsiho kanadského téZare
Barrick Mining ( B ) pridavaji cca 0,9% a také akcie znamého téZare Eldorado Gold ( EGO ) si dnes pfipisuji zisk na trzni cené o cca 0,5% a také akcie amerického tézare
Newmontu ( NEM ) se obratily do Cervenych Cisel a jiz oslabuji o cca necelych 0,5%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stiedoevropském Case (SEC).




