29. srpna 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 HDP (y-y) (2Q - predbézny): ocekavani
trhu: 2,4 %, predchozi hodnota: 2,4 %

. 10:00 Ménova zasoba M2 (y-y) (Cervenec):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 2,9 %

Némecko:

. 09:55 Mira nezaméstnanosti (sezonné ocisténo)
(srpen): ocekavani trhu: 6,3 %, predchozi
hodnota: 6,3 %

. 14:00 CPI (y-y) (srpen - predbézny): ocekavani
trhu: 2,1 %, predchozi hodnota: 2,0 %

. 14:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (srpen
- predbézny): ocekavani trhu: 2,0 %, predchozi
hodnota: 1,8 %

USA:

. 14:30 Osobni prijem (Cervenec): ocekavani
trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 0,3 %

. 14:30 Osobni vydaje (Cervenec): ocekavani
trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 0,3 %

. 14:30 Deflator vydajd na osobni spotfebu (PCE)
(y-y) (Cervenec): ocekavani trhu: 2,6 %,
predchozi hodnota: 2,6 %

. 14:30 Jadrovy deflator vydaj na osobni
spotfebu (PCE) (y-y) (Cervenec): ocekavani
trhu: 2,9 %, predchozi hodnota: 2,8 %

. 14:30 Velkoobchodni zasoby (m-m) (Cervenec -
predbézny): ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi
hodnota: 0,1 %

. 16:00 Index spotfebitelské divéry University of
Michigan (srpen - konecny): ocekavani trhu:
58,6, predchozi hodnota: 58,6

Akciovy vyhled

COLT CZ kupuje 51% podil v Synthesia
Nitrocellulose nyni, zbylych 49% za dohodnutych
podminek ve stfednédobém horizontu. Celkova
cena transakce bude ¢init 22 mld. CZK, coz neni ve
srovnani s trzni kapitalizaci Coltu 38 mid. CZK
zrovna malo. Financovani transakce bude cash +
40% v akciich. Na danou zpravu tak cekame
negativni reakci trhu (vydavani novych akcii). To je
asi nejvyraznéjsi zprava dne na prazské burze. Dale
bude sledovany CEZ, jez se vcera usadil nad metou
1300 K¢ (pri dennim minimu u 1280 Kc). Objemy
zlistavaji nadale vysoce nadprimérné a nejinak
tomu bude zfejmé na zavér mesice. A nedivili
bychom se na CEZ novému maximu. Jinak celkové
futures naznacuji mirné slabsi otevreni index v
Evropé (-0,3%). Pfed odpolednimi daty PCE
(oblibeny ukazatel inflace FEDu) nyni zamorské
futures ztraci -0,1%. V prlbéhu dne zvefejni
kvartalni vysledky hospodareni oblibené cinské
firmy Alibaba a BYD.

Nasdaq 100 23725,25 -0,18
DJIA 45628 -0,17
S&P 500 6510,75 -0,10
DAX 24056 -0,10
Euro Stoxx 50 5403 -0,04

Nikkei 225 42778,28  -0,12
Shanghai Composite 3853,80 0,27
Hang Sen 25180,3 0,73

Nasdaq Composite 21705,16 0,53
S&P 500 6501,86 0,32
Dow Jones Ind. Avg. 45636,90 0,16

EUR/USD 1,1665 -0,15
EUR/CZK 24,532 0,04
USD/CzZK 21,024 0,16
USD/JPY 147,04 0,08

Zlato 3442,7 -0,09
Ropa 63,82 -0,39

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze se i dnes obchodovaly nize, kdyz
index PX odepsal 0,19 %. Obchodovalo se vSak smiSené, v
zisku zakonCily po zavérené aukci akcie Doosan Power
(+1,04 %), dale pfipisovala Erste (+0,70 %), Colt (+0,28 %),
Philip Morris (+0,22 %) Ci akcie Cezu (40,23 %), které po
véerej$im prlirazu nad 1315 K¢ po vétsinu dne s chvilkovymi
odchylkami kontrolovaly lokdlni maxima. Také dnes se na
akciich zobchodoval nadprdmérny objem, tj. 719 mil. K& V
poklesu dnes zakonéily akcie VIG (-2,12 %), Kofola (-0,76
%), Komercni banka (-0,39 %) a Moneta (-0,26
%).
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Némecko

Némecky index DAX neudrZel zisky z Uvodu obchodovani, a i
poctvrté tento tyden oslabil. Dnesni pokles byl vsak jen
kosmeticky 0 0,03 % na 24 039,92 b.

Darilo se akciim konglomerdtu Siemens (+1,7 %) poté, co
analytik Phil Buller zJP Morgan obnovil jejich pokryvani
s cilovou cenou nastavenou na 300 EUR a investicnim
doporucenim ,overweight". Posilovaly také akcie vyrobce
laboratorniho vybaveni Sartorius (+1,6 %) a energetické
Siemens Energy (41,3 %). Naopak oslabovaly akcie
biotechnologické spolecnosti QIAGEN (-4,2 %) poté, co
uvedla, Ze planuje vydat nové dluhopisy v hodnoté 750 mil.
USD. Ziskanou hotovost chce spolecnost vyuzit na korporatni
Ucely, véetné refinancovani aktualniho dluhu. Nedafilo se také
akciim nemovitostni spoleCnosti Vonovia (-2,3 %) a
agrochemické a farmaceutické spolecnosti Bayer (-1,7 %).
Celoevropsky index STOXX Europe 600 mirné oslabuje o 0,2
% na 553,67 b. Sektorové se dafi zbytné spotiebé (+0,53 %),
zakladnim materialm (+0,32 %) a primyslu (+0,32 %).
Nejvice oslabuji sektory nemovitosti (-1,16 %), komunikacnich
sluzeb (-0,91 %) a utilit (-0,61 %).
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USA

Americké akciové trhy navazuji na rlsty z poslednich dvou dn a mifi k posunuti rekordnich Grovni. Hlavnim podporovatelem
dobré nalady dnes byl prekvapivé dobry (ikdyz predbézny) report o rlstu HDP, ktery ukazal pokracujici expanzi americké
ekonomiky. Neutralni vysledek pak pfinesl report o novych zadostech o podporu v nezaméstnanosti nebo kosmeticky pokles
pokracujicich prodejt dom@. NejddleZitéjsi makroudalosti celého tydne vak bude zitfejsi idaj o osobni spotfebé o kterou se opira
rétorika centralni banky, kdyZ ma pfimy vztah k inflaci. Vynosy vladnich bond@ reagovaly mirnym poklesem a americky dolar
mirné oslabil. Pfi velmi malych zménach hodnot index{ vidime i malé zmény jednotlivych segmentd. V plusu se drzi komunikacni
sluzby nebo informacni technologie. Na opacné strané jsou zdravotni péce a reality. Na korporatni Grovni byl Siroce sledovanou
udalosti kvartalni report spolecnosti Nvidia (NVDA -0,91%). Tato nejveétsi vefejné obchodovatelna spoleCnost svéta dorucila
vysledky dle ocekavani, coz je urcité vyztuha pro cely segment. Zklamanim je pokracujici mlha v dodavkach ¢ipl do Ciny, které
se kompletné zastavily a ve vyhledu s nimi firma nepocita. Oc¢ekavani trhu smérem k rlstu trzeb a vysoké marzovosti zlistavaji
vysoka. I nadale spolec¢nost planuje mezirocni rdst trzeb pres 50%! Zajimavym kvartalnim reportem se blyskl Hewlett-Packard
(HPQ +1,75 %), kdyz tato technologickd spolecnost rovnéz tézi z rozmachu Al a projevuje se to zejména na prodejich osobnich
pocitac. Softwarova spole¢nost Snowflake (SNOW + 20,76%) poskoCila po Ctvrtletnim reportu o pétinu. Trhu se libi ziskovost i
navyseny vyhled.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském Case (SEC).




