28. srpna 2025

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 10:00 Penézni zasoba M3  (y-y)
(Cervenec): ocekavani trhu: 3,5 %,
predchozi hodnota: 3,3 %

e 11:00 Spotrebitelska ddvéra (srpen -
koneény): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -15,5

USA:

e  14:30 Rést HDP (g-q) (anualizovano) (2Q
- druhy, predbézny): ocekavani trhu: 3,1
%, pfedchozi hodnota: 3,0 %

e 14:30 Osobni spotfeba (2Q - druhy,
predbézny): ocekavani trhu: 1,6 %,
predchozi hodnota: 1,4 %

e 14:30 Deflator HDP (2Q - druhy,
predbézny): ocCekavani trhu: 2,0 %,
predchozi hodnota: 2,0 %

e 14:30 Nové Zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (23. srpna): ocekavani
trhu: 230 tis., predchozi hodnota: 235 tis.

e 16:00 PokraCujici prodeje domd (m-m)
(Cervenec): ocCekavani trhu: -0,2 %,
predchozi hodnota: -0,8 %

e 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (22.
srpna): ocekavani trhu: 27, predchozi
hodnota: 13

e 17:00 Index vyrobni aktivity kansaského
Fedu (srpen): ocCekavani trhu: 0,
predchozi hodnota: 1

Akciovy vyhled

Ve Ctvrtek réno naznacuji futures mirné réistové otevieni na
evropskych indexech. Zamofi aktudlné stagnuje poté, co
véera uzavrel index SP500 na novém rekordu 6481 bodd
(+0,2%). Vysledky nejvétsi kotované spolecnosti NVDA po
zavieni trhu v zasadé nepfinesly zadné negativni
prekvapeni, CEO poznamenal na konferencnim hovoru, ze
poptavka po Al z{istava nenasytna. Akcie NVDA presto v
poobchodni fézi ztratily zhruba -3%, kdyZ nejistota kolem
Ciny a rlst po 2 - letém boomu prece jen zpomaluje. Asie
celkové spiSe ztracela (s vyjimkou Japonska +0,7%), v
Ciné rostly Cipové firmy, zbytek trhu ztracel. Evropa by
dnes mohla korigovat na ,bankach" resp. sektor by se po
dvou ostrych poklesech a zatim ztrdtovém tydnu mohl
minimalné pokusit konsolidovat. V Praze vcera v zavéru
Erste bojovala na meté 2000 K¢ (-2,5%). Mirnéjsi formu
oslabeni nabidly KB (-0,4%) a Moneta (-0,9%). Nadale
poutd pozornost CEZ, jez se obchoduje nad 1300 K¢
(+3,3%), tedy nejvyse od roku 2008. Zde ziejmé vse
sméfuje k ,jednomu kupci® a dnes bychom se nedivili
dalsimu posunu vzhlru. Vyvoj ale miize byt volatilnéjsi.

Nasdaq 100 23598,5 -0,13
DJIA 45749 0,23
S&P 500 6496,5 0,01
DAX 24173 0,34
Euro Stoxx 50 5417 0,28

Nikkei 225 42828,79 0,73
Shanghai Composite 3819,28 0,50
Hang Sen 24958,27 -0,97

Nasdaq Composite 21590,14 0,66
S&P 500 6481,40 0,24
Dow Jones Ind. Avg. 45565,23 0,32

EUR/USD 1,164 0,03
EUR/CZK 24,527 0,07
USD/CzZK 21,059 0,10
USD/JPY 147,28 -0,07

Zlato 3421,2 0,03
Ropa 63,14 -0,71

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v prlibéhu seance oscilovala okolo véerejsiho
zavéru, aby nakonec zakoncila mirnou ztratou -0,05% na 2
286 bodech. Jedna se tak o Sesty pokles v fadé. Nejvetsi
zatéZi pro index byl negativni vyvoj bankovnich emisi. Erste
Bank oslabila 0 -2,49% na 1 999 K¢, Moneta Money Bank
ubrala -0,90% na 154 KC a Komercni banka klesla o -0,38%
na 1 036 K¢ Kofola potom ubrala -0,38%. Naopak Cez
navazal na vcerejsi rdst a pridal dalsich 3,32% na 1 308 K¢,
coz jsou nejvyssi trovné od roku 2008. Zobchodovany objem
na elektrarenském titulu byl nadprmérny a to 605 mil. KE.
Akcie Colt CZ se zvedly o 0,70% na 719 K¢ a emise Doosan
Skoda Power stoupla 0 0,26% na 385 Kc.
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Némecko
Némecké akcie mérené indexem DAX potfeti tento tyden oslabily, dnes DAX (bFedchoi d
presnéji o 0,44 % na 24 046,21 b. Pfed otevieni burzy byla zvefejnéna (pFedchozi den)
spotrebitelska dlvéra GfK, ktera v zafi dosahla -23,6 b. pfi oekavani - 24250

21,5 b. Dnes se nedafilo bankovnim titulim Commerzbank (-5 %) a
Deutsche Bank (-3,4 %) poté, co analytik Chris Hallam z Goldman
Sachs snizil investi¢ni doporuceni pro jejich akcie. Analytik to odGvodnil
soucasnym ocenénim a vyraznou vykonnosti v tomto roce. U akcif
Deutsche Bank nastavil investi¢ni doporuceni na ,neutral® s cilovou
cenou 34 EUR a u akcii Commerzbank nastavil doporuceni na ,sell* s
cilovou cenou 34,1 EUR. Oslabovaly také akcie energetické Siemens
Energy (-2,7 %). Nejvice v plusu uzavrely akcie softwarové spolecnosti
SAP (+2 %), energetické spolecnosti E.ON (+0,7 %) a automobilky
Porsche (+0,7 %). Némecky magazin WirtschaftsWoche uved|, Ze
automobilka Udajné hleda nastupce Olivera Bluma na pozici
generalniho feditele. Oliver Blume aktualné zastava dualni pozici, kdyz
je generdini feditel koncernu Volkswagen i automobilky Porsche.
Celoevropsky index STOXX Europe 600 mirné posiluje o 0,1 % na
554,76 b. Sektorové se dafi IT (+1,09 %), zbytné spotrebé (+0,71 %)
a zdravotni péci (+0,55 %). Nedafi se sektor@m financi (-0,8 %),
zakladnich material (-0,49 %) a prdmyslu (-0,46 %).
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USA

Ve stiedecni seanci se drzi americké akciové indexy v kladnych Grovnich a index Dow Jones pridava 0,32% a Sirsi index S&P 500
také roste o0 0,24%. Investori jsou vSak zatim opatrni pred zverejnénim klicovych vysledkd hospodareni indexu umélé inteligence
Nvidia, ktera predstavuje klicovy barometr boomu umélé inteligence ( Al ), jez se chysta po uzavreni trhuzverejnit své vysledky
za druhy kvartal fiskalniho Ctvrtleti. V centru pozornosti ze strany investord je také nezavislost FEDu, kde investofi sleduji vyvoj
kolem pokusu amerického prezidenta Trumpa odvolat guvernérku FEDu Lisu Cookovou z jeji funkce v americké centralni bance
poté, co ji obvinil z Gcasti na hypotécnich podvodech. Tento krok prichazi uprostfed rostoucich vyzev Trumpa a jeho spojencd,
aby FED okamzité snizil Grokové sazby, coz je krok , ktery FED odmitl kv@li opatrnosti ohledné inflace a stavu trhu prace.
Trumpovy pokusy otfast Fedem vyvolaly obavy o nezavislost Fedu a dlouhodobou divéryhodnost americké ekonomiky. Fed
tradicné fungoval bez politického vmésovani a vétsina byvalych prezidentl si udrZovala pfistup, ktery se centralni bance do
zna¢né miry nelcastnila. Dolar na paru s eurem dnes posiluje o 0,4% tj. 1,1595 USD/EUR. Posilujici dolar nehraje do karet
akciim v téZebnim sektoru zlutého kovu a zlato tak ztraci 0,14% a dostava se k Grovni 3 438 USD/Troy. unci. Do nizsich pater tak
nahlizi akcie nejvétsiho kanadského tézare Barrick Mining ( B ), jeZ ztraci cca 1,1% a také akcie amerického konkurenta
Newmontu ( NEM ) si odepisuji cca 0,1% a podle dostupnych zprdv Newmont zvazuje vyrazné snizeni pracovnich mist ve snaze
omezit naklady. Za pozornost stoji také akcie znamého tézare Eldorado Gold ( EGO ), které sméfuiji jiznim smérem se ztratou vice
nez 0,1%. Z indexu S&P 500 si dnes dobre vedou akcie predniho téZare lithia Albemarle Corp. ( ALB ), které rostou o 7,5% a
naopak se nedafi akciim vyrobce potravin a napojé J.M. Smucker ( SIM ), kde vysledky investory zklamaly a akcie tak ztraci -
4,4%..
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském case (SEC).




