27. srpna 2025

Ocekavané udalosti

Némecko:
e 08:00 Spotfebitelska ddvéra GfK (zari):
oCekavani  trhu:  -21,5,  predchozi

hodnota: -21,5
USA:

e  13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (22.
srpna): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -1,4 %

e 16:30 Zména zadsob surové ropy podle
EIA (22. srpna): ocekavani trhu: -1500
tis., predchozi hodnota: -6014 tis.

Akciovy vyhled

Po dvou poklesech naznacuji futures v Evropé
lehky rdst na Gvod stfede¢niho obchodovani
mirny rlst (+0,3%). Asie pfinesla pres noc
smiSeny vyvoj, zatimco SirSi indexy spiSe
klesaly kolem -0,5%, technologické akcie
rostly. Investofi tak pfed dnesnimi vysledky
giganta NVDA naznaCuji optimismus. Po
zavieni trhu bude svét zkoumat, zdali se
NVDA podafi rlist dosavadnim tempem (trzby
50% rlist). Ochota investovat do nového
zarizeni globalné a predevsim jak tyto plany
bude naruSovat déni kolem zakazu urcitych
Cipl v Ciné. Od dneska plati 50% cla na Indii
ze strany USA. Vcéera v Evropé viditelné
propadly banky v Cele s francouzskymi (napf.
Societe G. -8%). Dnes registrujeme snizena
doporuceni od GS pro némecké banky (DBK,
CBK). Sentiment pro sektor se tak viditelné
otaci. V Praze vcera Erste uzaviela na 2050
KE (-2,6%). VzruSeni v zavéreCné aukci v
Utery nabidl predevsim CEZ svym rekordnim
objemem témér 4 mld. CZK. K tomu pomohla
také rebalance indexu MSCI. Dnes uvidime
urCité doznivani této aukce. Titul by vsak
mohl nadale spiSe rlst.

Nasdaq 100 23606 0,06
DJIA 45521 0,07
S&P 500 6485,25 0,04
DAX 24243 0,07
Euro Stoxx 50 5404 0,15

Nikkei 225 42520,27 0,30
Shanghai Composite 3832,83 -0,92
Hang Sen: 25242,8 -1,11

Nasdaq Composite 21544,27 -0,89
S&P 500 6465,94 0,41
Dow Jones Ind. Avg. 45418,07 0,30

EUR/USD 1,162 -0,19
EUR/CZK 24,509 0,01
USD/CzZK 21,08 0,26

USD/JPY 147,65 0,17

Zlato 3385,9 -0,15
Ropa 62,68 -0,19

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza prohloubila ztréty z predchozich seanci, kdyz
dnes méfeno indexem PX oslabila 0 -0,40% na 2 287 bod€.
Nejvétsi pokles registrovala emise Doosan Skoda Power a to -
4% na 384 KE poté, co investori po prechozich silnych
nardstech pfistoupili k vybéru kratkodobych ziskd. Nedafilo se
ani rakouskym financnim titulim pod tlakem  ztrat
zapadoevropského bankovniho sektoru, kde odepisovaly
predevsim francouzské banky. Stalo se tak poté, co
francouzska vldda bude zacCatkem zafi Celit v parlamentu
hlasovani o diivéfe. Erste Bank odepsala -2,61% na 2 050 K¢
a pojistovna Vig ubrala -1,05% na 1 132 K& Komercni banka
zakonCila slabsi o -0,67% na 1 040 K& Naopak Cez v
zavérecné aukci vyskoCil o 1,85% na 1 266 K¢ pri rekordnim
objemu 3,88 mld. K¢! Moneta Money Bank potom stoupla o
0,91% s ocenénim nad 155 K.
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Némecko

Némecké akcie mérené indexem DAX v Utery oslabily 0 0,5 %
na 24152,87 b. Dafilo se akciim energetické Siemens Energy
(+2,3 %), agrochemické a farmaceutické spoleCnosti Bayer
(+1,7%) a vyrobce laboratorniho vybaveni Sartorius (+1,5
%). Nedafrilo se akciim bankovniho domu Commerzbank (-5
%) poté, co analytik Tarik El Mejjad z Bank of America sniZil
investi¢ni  doporuceni na ,underperform" z plvodniho
Jneutral®. Cilovou cenu sice mirné navysil na 33 EUR z
plvodnich 31,7 EUR, avsak uvedl, ze moc nevidi prostor pro
dalsi rlist ceny akcii po nedavném rlstu. Klesaly také akcie
zdravotnické Merck KGaA (-2 %) a pojistovny Allianz (-1,7
%). Celoevropsky index STOXX Europe 600 oslabuje o 0,83 %
na 554,2 b. Klesaji vSechny sektory, nejvice finance (-1,55
%), nezbytna spotieba (-1,00 %) a zdravotni péce (-0,8 %).
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USA

Americké akciové indexy se v zavéru Uterni seance posunuly vyS a uzaviely unisono v kladném teritoriu v Cele s technologickym
Nasdagem (+0,44 %). Sirsi index S&P500 pridal 0,41 % a tradi¢ni index Dow Jones 0,3 %. Indexy tak zlstavaji u rekordnich
urovni. Pro jejich prekonani bude ale zapotrebi rlistovy katalyzator. Vyznamnou podporu ziskaly akciové trhy minuly tyden po
holubi¢im komentéri $éfa Fedu, J. Powella, ktery zvysil pravdépodobnost snizeni sazeb na pristim, tedy zéfijovém zasedani, na
Uroven témeér bliZici se jistoté. Technologicky sektor bedlivé vyhliZi kvartalni vysledky viajkové lodi, vyrobce grafickych procesord,
spol. Nvidia (NVDA +1,1 %), které jsou na poradu dne zitra po zavreni trhu. U aktudlné nejhodnotné&jsi spolecnosti na Wall Street
s trzni kapitalizaci blizici se 4,5 bil. USD jsou ocekavany Ctvrtletni vynosy 46,2 mld. USD, hruba marze 72,1 % a zisk na akcii
(EPS) na urovni 1,01 USD. Pro nadchazejici kvartal pak vynosy 53,5 mid. USD pfi hrubé marzi 73,4 % a EPS 1,21 USD. Hlavni
fokus bude upfen na dynamiku vynos u data center, klicového a nejrychleji rostouciho segmentu Nvidie. Smiseny vyvoj byl dnes
k vidéni u dluhopis@, kdyZ zisky si pfipsaly kratsi a stfednédobé maturity, zatimco dluhopisy s dlouhodobou splatnosti mirné
oslabily. Vynos 10letého vladniho bondu se posunul na 4,26 % ze véerejsich 4,28 %. Na poli drahych kovi se dafilo zlatu, které
zpevnilo 0 0,7 % na 3389,8 USD/oz, stfibro uzavielo beze zmény u 38,5 USD/oz. V energetickém sektoru se nedafilo ropé, ktera
odepsala 2,3 % na 63,3 USD/barel, zatimco zemni plyn uzaviel silnéjsi o0 1,2 % na 2,73 USD/mmbtu. Individudini korporatni
pohyby S&P500 konstituent(i dnes vykazaly umirnéné pohyby. Na rlstové strané si nejlépe stala farmaceuticka spol. Eli Lilly (LLY
+5,9 %) po nadéjnych vysledcich z klinické studie v zavérecné fazi Iéku na hubnuti ,orforglipron® (+ lécbu diabetu), a to skrze
neinjekéni aplikaci (tj. ve formé tablet). Akcie konkurenta Novo Nordisk (NVO) logicky oslabovaly a uzaviely slabsi o 1,8 %.
NejhCfe si naopak stala napojafska spol. Keurig Dr Pepper (KDP -6,9 %) po oznameni planu akvirovat holandského vyrobce kavy
a Cajl JDE Peet’s za 18 mld. USD prostfednictvim hotovosti a nového dluhu. Akcie se prekvapivym krokem spolec¢nosti dnesnim
pohybem propadly na témér 1,5leta minima.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




