26. srpna 2025

Ocekavané udalosti

USA:

e 14:30 Objednavky zbozi dlouhodobé
spotreby  (Cervenec -  predbézny):
oCekavani trhu: -3,8 %, predchozi
hodnota: -9,4 %

e  14:30 Zakazky na kapitalové statky bez
zbrani a letadel (Cervenec - predbézny):
oCekavani trhu: 0,2 %, predchozi
hodnota: -0,8 %

e 15:00 Index cen dom@ FHFA (m-m)
(Gerven): oCekavani trhu: -0,1 %,
predchozi hodnota: -0,2 %

e 16:00 Index vyrobni aktivity
richmondského Fedu (srpen): ocekavani
trhu: -11, predchozi hodnota: -20

e 16:00 Spotrebitelska dlvéra podle
Conference Board (srpen): ocekavani
trhu: 96,5, predchozi hodnota: 97,2

Akciovy vyhled

V Utery rano futures naznacuji mirny pokles na
vétsiné evropskych index{. Ve Francii se rysuje
politickd  krize, ministersky pfedseda chysta
hlasovani o ddvére, které by mohlo svrhnout viadu
pristi  mésic. Pod tlakem jsou predevsim
francouzské dluhopisy, 10% leté se obchoduji s
vynosem u 3,50%. Reagovaly také bankovni akcie
(BNP -3,5%). Dalsi krok proti nezavislosti FEDu ze
strany Trumpa je jeho chystané odvolani clenky
centralni banky L. Cookové, v reakci na to oslaboval
USD (-0,3%) a posilovalo zlato (+0,6%). USD
vétSinu ztrat snizil, kdyZz Cookova slibila, ze
nerezignuje a vzdoruje tak prezidentovi. V Asii
indexy pres noc ztracely do -1%. Americké futures
aktualné oslabuji -0,1%, v pondéli index SP500
nakonec uzaviel na 6439 bodech (-0,4%). Praha
zahdjila tyden mirnou ztrdtou -0,11% na 2297
bodech u indexu PX. Erste korigovala patecni
propad, jeji akcie se vratily nad 2100 K¢ (+1,5%).
V zaporu byly pro zménu domaci banky (KB -
0,95%) a Moneta (-0,65%). Dnes bychom cekali
zejména opétovny pokles Erste.tyden mirnou
ztratou -0,11% na 2297 bodech u indexu PX. Erste
korigovala patecni propad, jeji akcie se vratily nad
2100 K¢ (+1,5%). V zaporu byly pro zménu domaci
banky (KB -0,95%) a Moneta (-0,65%). Dnes
bychom cekali zejména opétovny pokles Erste.

Nasdaq 100 23453,75 -0,19
DJIA 45290 -0,13
S&P 500 6447,25 -0,13
DAX 24188 -0,48
Euro Stoxx 50 5414 -0,66

Nikkei 225 42394,4 -0,97
Shanghai Composite 3871,76 -0,30
Hang Sen 25682,88 -0,57

Nasdaq Composite 21449,29 -0,22
S&P 500 6439,32 -0,43
Dow Jones Ind. Avg. 45282,47 -0,77

EUR/USD 1,1625 0,06
EUR/CZK 24,55 -0,02
USD/CzZK 21,118 0,02

USD/JPY 147,78 0,01

Zlato 3381,8 0,15
Ropa 63,86 -0,70

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza navazala na ztraty z minulého tydne a méreno
indexem PX odepsala -0,11% na 2 297 bod@. Moneta Money
Bank ubrala -0,65% na 154 K¢ a Komercni banka klesla o -
0,95% na 1 047 KE. Pojistovna Vig oslabila o -1,04% na 1
144 KC. Cez potom ztratil mirnych -0,16% na 1 243 KC pri
nejvyssim dennim objemu 124 mil. K¢. Akcie Colt CZ zakoncily
slabsi 0 -0,69% na 717 K¢ a Kofola klesla o -0,38% na 525
KE. Naopak cast patecnich ztrat umazala Erste Bank, kdyz
posilila o 1,54% na 2 105 KC. Réstovou Sndru potom
prodlouzila emise Doosan Skoda Power a zakoncila silnéjsi o
1,27% na psychologické meté 400 K& V prdbéhu seance
pritom strojirenska firma dosahla nového historického maxima
na 410 K¢.
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Némecko

Némecké akcie meérené indexem DAX v pondéli oslabily,
prestoze se po zaporném Uvodu obchodovani dostaly po
otevieni americkych burz do zelenych Cisel, tak tyto zisky
neudrzely a zakoncily v poklesu o 0,37 % na 24 273,12 b.
Darilo se akciim zbrojafe Rheinmetall (+1,7 %), bankovniho
domu Deutsche Bank (+0,4 %) a tv@irce trhu Deutsche Boerse
(+0,3 %). Nejvice v zaporu zakoncily akcie zdravotnické
spolecnosti Merck KGaA (-1,9 %), chemické spolecnosti
Brenntag (-1,6 %) a agrochemické a farmaceutické
spolecnosti Bayer (-1,6 %). Italska banka UniCredit navysila
svlj majetkovy podil v Commerzbank (-0,8 %) na zhruba 26
%. Z indexu MDAX se vyrazné darilo akciim vyrobce
sportovniho oble¢eni Puma (+16 %) po zpravé, Ze rodina
Pinaultd (ktera vlastni ve spolecnosti 29% podil) udajné
zvazuje moznosti pro spolecnost, véetné jejiho prodeje.
Celoevropsky index STOXX Europe 600 oslabuje o 0,44 % na
558,82 b. V zelenych cislech se obchoduje pouze sektor
energii (+0,11 %). Nejvice v zaporu se naopak obchoduji
sektory utilit (-1,06 %), primyslu (-0,85 %) a nemovitosti (-
0,7 %).
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USA

Obchodovani v USA konci poklesem a koriguiji tak patecni rlist, ktery nastal po naznacich o mozném snizeni Grokovych sazeb v zafi. V zavéru obchodni
seance se do Cervenych Cisel ponofil i index Nasdag Composite, ktery neudrzel kiehky réist. Nejvyssi pokles je u indexu Dow Jones, ze kterého se nad
nulou drzi pouze tfi emise. Nike a Nvidia uzaviraji silnéjsi o vic nez procento. Z indexu S&P 500 uzavira kladné pouze sektor energii a sektor

komunikacnich sluzeb. Mimo akciim Alphabet (+1,18 %) a Netflix (+1,11 %) rostou i vyvojafi her Také-Two Interactive Software (+ 1,22 %) a Electroni
Arts (+0,79 %). Nejsilngjsi pokles dosahuiji akcie ze sektoru nezbytné spotreby. Philip Morris ztraci 2,55 %, klesa i maloobchod, anebo vyrobci napojd.
Vlada US majetkové vstupuje do spolecnosti Intel a kupuje témér deseti procentni podil. Od investice si slibuje zlepseni postaveni vyrobce Cipli na trhu
navyseni domaci produkce. Na Fizeni spolecnosti se ale neplanuje podilet. Akcie odepisuje 1,13 %. Administrativa planuje nakupy podild ve strategickyc
spoleénostech postupné navysovat a to napri¢ sektory. Trh nelibé nesl zamér spolecnosti Keurig Dr. Pepper (- 11,48 %), ktera po oznameni o planu
koupit matefskou spolecnost Peet s Coffee. Nakup probéhne za USD 18,4 mlid. Prémie pro soucasné investory tedy dosahuje tretinu hodnoty. Po koupi
by se znacka méla odclenit do samostatné obchodované spolecnosti. Donald Trump, jak byva zvykem oznamil na své socidlni siti zahajeni rozsahlého
celniho Setfeni na dovoz nabytku do USA. Cilem je oZivit vyrobu nabytku na domaci ptidé a zvysenim cel omezit dovoz. Maloobchod s vys$si expozici k
zahranici klesa o jednotky procent. Wayfair a RH odepisuji nad 5 %. Spolecnosti, které primarné produkuji doma jako La-z-Boy mirné rostou. Z futures
kontraktd se obchoduiji nize drahé kovy. Stfibro ztraci 1,3 %. Posiluje ropa WTI, ktera se pfi rdstu o 1,75 % obchoduje pod hranici USD 65. Zpeviiuje
UsD.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




