18. srpna 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Index vyrobnich cen (m-m)
(Cervenec): ocekavani trhu: 0,0 %,
predchozi hodnota: -0,2 %

e 09:00 Index vyrobnich cen (y-y)
(Cervenec): oCekavani trhu: -1,2 %,
predchozi hodnota: -0,7 %

Eurozona:

e 11:00 Obchodni bilance (sezdnné
oCisténo (Cerven): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 16,2 mld.

e 11:00 Obchodni bilance (bez sezdénniho
oCisténi) (Cerven): oCekavani trhu: 14,5
mld., predchozi hodnota: 16,2 mid.

USA:

e 16:00 Index realitniho trhu NAHB
(srpen): ocekavani trhu: 34, predchozi
hodnota: 33

Akciovy vyhled

Pfed evropskym otevienim  prevaZzuje
v pondéli rano opatrny sentiment. Futures
naznacuji nevyrazné otevreni, investori zatim
nijak vyraznéji nereaguji na patecni schlizku
mezi Trumpem a Putinem na Aljasce. Do
Washingtonu dnes prileti Zelenskij, aby zjistil
o C¢em presné americky a rusky prezidenti
mluvili. Geopolitické eskalace se zatim
nekona, nyni zda se bude hodné zaviset na
tom, jako bude Ukrajina ochotnd pfijmout
podminky Ruska. Ocekava se, ze USA se
zaméf na Uzemni Ustupky poZzadované
Ruskem, Kyjev se bude snazit presné urcit
mozné bezpecnostni zaruky. Ropa se aktualné
obchoduje +0,7% vySe na 63,20 USD (WTI) a
kromé kryptomén (propad BTC -2%) je zatim
klid i na ménach. Zacina také kazdorocni
setkani bankérl v Jackson Hole. Pfes noc se
dafilo ¢inskym akciim, index v Pekingu uzaviel
nejvyse od roku 2015. V Praze, kde index PX
v patek nepatrné pridal +0,15%, oCekavame
stejné opatrny zaCatek jako na okolnich trzich.

Nasdaq 100 23797,75 -0,03
DJIA 44973 -0,15
S&P 500 6466 -0,08
DAX 24435 0,03
Euro Stoxx 50 5467 -0,04

Nikkei 225 43714,31 0,77
Shanghai Composite 3725,68 0,78
Hang Sen: 25330,24 0,24

Nasdaq Composite 21622,98 -0,40
S&P 500 6449,80 -0,29
Dow Jones Ind. Avg. 44946,12 0,08

EUR/USD 1,1696 -0,01
EUR/CZK 24,467 0,10
USD/CzZK 20,906 0,12

USD/JPY 147,44 0,18

Zlato 3353,3 0,33
Ropa 62,42 0,71

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v tomto tydnu posilila i popaté, kdyz pridala
0,82% na novou nejvyssi uzaviraci Uroven v historii 2 322.
Index PX zaroven vytvoril novy historicky rekord na hodnoté 2
323. Tahounem ristu se stala Erste Bank se ziskem 1,72% na
2 133 KC. Moneta Money Bank se zvedla 0 0,92% na 154 K¢ a
Komercni banka stoupla 0 0,57% na 1 051 K¢. Pojistovna Vig
potom pfidala 1,16% na 1 218 K¢. Akcie Colt CZ si polepsily o
0,70% na 717 K¢ a emise Doosan Skoda Power posilila o
0,84% na 360 K¢ pficemz v prlibéhu seance dosahla
historického maxima 362 K¢ Naopak Cez klesl o mirnych -
0,16% na 1 240 K¢ pfi nejvyssim dennim objemu 333 mil. K.
Za cely tyden si prazska burza kumulované polepsila o
1,6%.
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Némecko

Frankfurtskd burza na konci tydne stagnovala, index DAX
odepsal nevyraznych 0,07 %. Nejvice rostly akcie Airbus
(+1,7 %), u kterého spolecnost MWB Research zvysila
doporuceni z ,sell* na ,hold" a cilovou cenu ze 142 EUR na
170 EUR. Vyzdvihla pritom zlepSeny kratkodoby vyhled
dodavek, kdy evropsky vyrobce letadel v zavéru roku
zrychluje tempo vyroby. Rést zaznamenaly také akcie Bayer
(+1,6 %) a BMW (+1,5 %). Naopak nejvétsi pokles postihl
Siemens Energy (-3,1 %), Zalando (-1,5 %) a E.ON (-1,3 %).
Evropsky index STOXX Europe 600 nepatrné posiluje. Ze
sektorli se nejvice dafi zdravotni péci (+0,86 %), energiim
(+0,66 %) a zakladnim materialdim (+0,58 %). Naopak pod
tlakem jsou sektory IT (-0,70 %), nemovitosti (-0,36 %) a
prémyslu (-0,15 %).
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USA

Americké akciove indexy uzaviely patecni seanci se smiSenou bilanci, kdyZ v zeleném se dokazal udrZet tradicni index Dow Jones
(+0,08 %). Sirsi index S&P500 (-0,29 %) i technologicky Nasdaq (-0,4 %) naopak vykazaly ztraty. Dow Jones dnes orazitkoval
nova maxima a svoji vykonnosti prekonal dalsi klicové indexy v navaznosti na 12% rst akcii nejvétsi americké pojistovny
UnitedHealth Group (UNH) po zverejnéni nakupu podilu ve firmé (cca 0,55 %) ze strany Berkshire Hathaway, znamého investora
Warrena Buffeta. Akcie dneSnim pohybem solidné umazaly masivni propad od zacatku roku (aktudlné -40 %). Vedle spise
smiSenych makrodat do obchodovani vstoupily také vysledkové reporty. Trhy nepot&Sil svym vyhledem predni dodavatel
technologii pro polovodiové producenty, Applied Materials (AMAT -14 %), predevsim kvali nizsi poptavce z Ciny z ddvodu
dostatku stavajicich vyrobnich kapacit, sou¢asné nepomahaji ani celni tarify a restrikce. Segment IT (-0,8 %) dnes zlstal na
sektorovém vykonnostnim chvostu S&P500 vedle bank (-1,1 %). Z&fil naopak sektor zdravotnictvi (+1,7 %) v disledku
zminovaného rlistu akcii UNH. Trhy sleduji téZz setkani D. Trumpa a V. Putina na Aljasce s moznym posunem Vv otazce
(docasného?) priméfi na Ukrajiné. Vysledek jednani bude patrné znam az v nocnich / brzkych rannich hodinach. D. Trump
soucasné zopakoval planované uvaleni importnich cel na dovazenou ocel a polovodice do konce srpna. Dluhopisovy trh dnes
mirné oslabil, predevsim pak u delSich maturit. Vynos 10letého vladniho bondu se posunul na 4,33 % ze vcerejSich 4,29 %,
nadale reflektujici prudsi rdst vyrobnich cen v Cervenci, reportovany véera. Drahé kovy stagnovaly. Zlato u 3337 USD/oz, stfibro
pak na 38 USD/oz. Smiseny vyvoj byl k vidéni v sektoru energii. Zatimco ropa odepsala 1,3 % na 63,15 USD/barel, zemni plyn
uzavrel silnéjsi o 3 % na 2,93 USD/mmbtu. Korporatnim pohybdm na rlstové strané dnes dominovaly akcie zmiriované
pojistovny UnitedHealth (UNH) se ziskem 12 %, dafilo se ale i producentfim fotovoltaickych produktd, spol. First Solar (FSLR +11
%) a Enphase Energy (ENPH +8 %). Dnes bez zasadnich kurzotvornych zprav, patrné ale nadale tézici z importnich cel u
Cinskych konkurentd. V Cele propadl se vedle Applied Materials drZeli i dalSi sektorovi hraci — KLA Corp. (KLAC) odepsal pres 8
%, podobné i Lam Research (LRCX -7,4 %).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském Case (SEC).




