13. srpna 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 10:00 Bézny ucet platebni bilance (Cerven):
oCekavani trhu:  -20,90 mild., predchozi
hodnota: -5,83 mid.

Némecko:
. 08:00 CPI (m-m) (Cervenec - konecny):
ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,3
%

. 08:00 CPI (y-y) (Cervenec - konecny):
ocekavani trhu: 2,0 %, predchozi hodnota: 2,0
%

. 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (m-m)
(Cervenec - konecny): ocekavani trhu: 0,4 %,
predchozi hodnota: 0,4 %

. 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y)
(Cervenec - konecény): ocekavani trhu: 1,8 %,
predchozi hodnota: 1,8 %

USA:

. 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (8. srpna):

ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 3,1 %

. 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (8.
srpna): ocekavani trhu: -1000 tis., pfedchozi
hodnota: -3029 tis.

Akciovy vyhled

Akcie v Utery vystoupaly v USA na rekordni Uroven, kdyz
aktudini Udaje o inflaci zmirnily obavy z cel a posilily sazky
na snizeni sazeb v zafi. Dokonce se ozyvaji hlasy volajici po
-0,5% snizeni. Index SP500 uzaviel na 6445 bodech
(+1,13%). Stejné tak index MSCI pro vsechny zemé vzrostl
+0,2% na historické maximum. Futures ve stfedu rano
indikuji evropsky rlist do +0,5%. V Asii se tentokrat k
Japonsku (+1,3%) pridala také Cina, index v Hong Kongu
rostl pres +2%. Index volatility VIX klesl na nejnizsi Groven
od prosince. Z geopolitickych zprav Zelenskij fekl, ze se
nevzda vychodni oblasti Donbasu a prosazoval zapojeni
Kyjeva do rozhovor{l. Praha vcera pfidala +0,3% u indexu
PX na 2294 bodl. Nejvice pridavaly Erste (+0,7%) a VIG
(+0,9%), naopak COLT CZ (-1,2%) opét ztracel. Sektor
zbrojafll v zahranici prestal ztracet a posledné jmenovany
titul by z toho mohl dnes tézit.

Nasdaq 100 23959 0,09
DJIA 44540 -0,04
S&P 500 6468,25 0,00
DAX 24202 0,37

Euro Stoxx 50 5371 0,30

Nikkei 225 43274,67 1,30
Shanghai Composite 3677,73 0,32
Hang Sen: 25541,5 2,29

Nasdaq Composite 21681,90 1,39
S&P 500 6445,76 1,13
Dow Jones Ind. Avg. 44458,61 1,10

EUR/USD 1,1694 0,18
EUR/CZK 24,468 0,03
USD/CzZK 20,913 -0,14

USD/JPY 147,74 -0,06

Zlato 3364,2 0,20
Ropa 62,47 -0,02

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza navazala na véerejsi prirlistek a dalsim réistem
stoupla na nové historické maximum. Index PX nakonec
uzavrel se ziskem 0,31% na hodnoté 2 294. Podporou se stal
predevsim narlst rakouskych financnich emisi. Erste Bank se
zvedla 0 0,72% na 2 109 K¢ a pojistovna Vig posilila o 0,87%
na 1 164 K. Moneta Money Bank potom pridala mirnych
0,13% s kurzem nad 152 K& a Komercni banka si polepsila o
0,29% na 1 047 KE. Cez zakondil silnéjsi o nepatrnych 0,08%
na 1 242 K¢ s nejvyssim dennim zobchodovanym objemem
203 mil. K& Naopak akcie Colt CZ klesly o -1,25% na 710 K&
a emise Doosan Skoda Power ubrala -0,28% na 353 KC.
Kofola potom oslabila 0 -0,57% na 524 K¢.
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Némecko

Frankfurtskd burza v Utery zakonCuje seanci v zdporném
teritoriu. Index DAX dnes odepsal 0,23 %. Nejvétsi pokles
zaznamenaly akcie spolecnosti SAP (-7,0 %): Po vysledcich
ztracely také akcie Hannover Rueck (-3,5 %). Trhy zklamal
predevsim vysledek provozniho zisku, ktery dosahl 1,07 mid.
EUR pri ocCekavani 1,1 mid. EUR. Pod odhady zaostal také
rocni vyhled Cistého zisku, ktery spolecnost projektuje ve vysi
2,4 mid. EUR. Trzni konsensus byl na 2,53 mid. EUR. V
Cerveném zakonCily obchodovani rovnéz akcie Deutsche
Boerse (-3,2 %). Nejvétsi rlist si dnes pfipsal Sartorius (+7,4
%), které bylo ze strany investi¢ni banky Jefferies zvysSena
cilova cena z 217 EUR na 263 EUR. Analytik rovnéz zménil
doporuceni z ,hold" na ,buy". Dafilo se rovnéZz spolecnosti
Infineon Technologies (+4,2 %) a Siemens Energy (+4,2 %).
Mimo index DAX dnes posilila spole¢nost TUI (+3,5 %), ktera
navysila rocni vyhled provozniho zisku EBIT. Nové projektuje
mezirocni rlst v rozmezi 9-11 %. Pfedchozi projekce pocitala
s ristem o 7 % az 10 %. Spole¢nost taktéZ predstavila
predbézné vysledky za 9M. Vynosy dosahly 14,7 mid. EUR.
Qcistény provozni zisk EBIT cinil dle spolecnosti 199,0 mil.
EUR.
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USA

Dnesni obchodovani v USA bylo ve znameni rlistu, ktery podpofily zpravy o inflaci. Ta sice v ¢ervenci zrychlila, ale rst byl v
souladu s oCekavanim, coz podporilo spekulace, ze by Fed mohl v zafi snizit Urokové sazby. Hlavni indexy uzaviely den v plusu.
Dow Jones posilil 0 1,1 % na 44458,61 bodu, S&P 500 si pripsal 1,13 % a uzavrel na 6445,76 bodu, a Nasdag Composite vzrostl
0 1,39 % na 21681,9 bodu. Nejvykonnéjsimi sektory se staly komunikacni sluzby (+1,8 %), informacni technologie (+1,4 %) a
financni sektor (+1,2 %). Nejslabsi vykon naopak zaznamenaly nezbytnd spotieba (+0,2 %) a reality (+0,2 %). Jednotlivym
spole¢nostem dominovaly letecké spolecnosti: United Airlines Holdings (UAL) vzrostly o 10 % a Delta Air Lines (DAL) 0 9,2 %.
Dobfe se dafilo také Paramount Skydance Corp (PSKY) s rlstem o 8,4 % a vyrobcim polovodici Aptiv (APTV) a NXP
Semiconductors (NXPI), které pridaly shodné 7,4 % a 7,3 %. Naopak nejvétsi pokles zazily Cardinal Health (CAH) se ztratou 7,2
%, Axon Enterprise (AXON) 0 6,1 % a CoStar Group (CSGP) klesla o 4,4 %. Na komoditnich trzich klesala ropa o 1,1 % na 63,24
dolaru za barel, zatimco zlato posililo 0 0,2 % na 3 349,08 dolaru za unci. Vynosy americkych dluhopis@i mély smiSeny vyvoj.
Vynosy desetiletych dluhopisti vzrostly o jeden bazicky bod na 4,29 %, zatimco vynosy dvouletych dluhopist klesly o Ctyfi bazické
body na 3,73 %. Kurz dolaru oslabil 0 0,4 %.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni

zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




