5. srpna 2025

Ocekavané udalosti

. 09:00 CPI (m-m) (Cervenec - predbézny): ocekavani
trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 0,3 %

. 09:00 CPI (y-y) (Cervenec - predbézny): ocekavani
trhu: 2,7 %, predchozi hodnota: 2,9 %

Némecko:

. 09:55 Index nakupnich manazerl PMI ve sluzbach
(HCOB) (Cervenec - konetny): ofekavani trhu: 50,1,
predchozi hodnota: 50,1

. 09:55 Index nakupnich manazerli PMI - kompozitni
(HCOB) (Cervenec - konecny): oekavani trhu: 50,3,
predchozi hodnota: 50,3

Eurozoéna:

. 10:00 Index ndkupnich manazerl PMI ve sluzbach
(HCOB) (Cervenec - konecny): ofekavani trhu: 51,2,
predchozi hodnota: 51,2

. 10:00 Index nakupnich manazerl PMI - kompozitni
(HCOB) (Cervenec - konecny): oekavani trhu: 51,
pfedchozi hodnota: 51

. 11:00 PPI (m-m) (Cerven): oekdvani trhu: 0,9 %,
predchozi hodnota: -0,6 %

. 11:00 PPI (y-y) (Cerven): ocekavani trhu: 0,6 %,
pfedchozi hodnota: 0,3 %

. 14:30 Obchodni bilance (Cerven): olekdvani trhu: -
$61,1 mid., pfedchozi hodnota: -$71,5 mid.

. 15:45 Index nakupnich manaZert PMI ve sluzbach (S&P
Global) (Cervenec - kone¢ny): ocekavani trhu: 55,2,
predchozi hodnota: 55,2

. 15:45 Index ndakupnich manazerl PMI - kompozitni
(S&P Global) (Cervenec - konecny): ocekavani trhu:
54,6, predchozi hodnota: 54,6

Akciovy vyhled

Po patecnim propadu se akcie rychle vzpamatovaly,
v pondéli zaznamenaly indexy slusny rlist a nékteré
téméF umazaly predchozi pokles. V zamori index
SP500 nakonec vcera uzaviel na 6329 bodech
(+1,5%). Futures navic indikuji dnesni otevreni v
kladnych cislech (+0,25%) a v Evropé to vypada na
+0,4% rlst. Pozitivni vyvoj byl ke spafeni pfes noc
v Asii, MSCI zde pfidal +0,7%. Nejvyssi daj PMI ve
sluzbach za posledni rok hlasi Cina, coz indikuje
pokrok v doméci spotrebé. Globalni sentiment nyni
pomahaji udrzet ocekavani zafijového snizeni sazeb
v USA, kde po patecnim slabém reportu z trhu
prace je pravdépodobnost takého kroku nad 90%.
V Evropé rano reportoval Infineon ¢i Fresenius,
jejich akcie vsak budou kvl nejistotam kolem cel
spise ztracet. Praha v pondéli uzaviela na 2242
bodech u indexu PX (+1,2%). Zpét nad 2000 K¢
(+2,4%) se vysvihla Erste, titul nasledné ve Vidni
rostl na 2016 K¢. A darfilo se také KB s obchody u
1020 K¢ (+1,8%). Dnes ¢ekame spiSe celkové spise
umirnénéjsi pohyby.
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Ceska republika

Globaini akciové trhy dnes umazévaly patecni ztraty, kdyz
investori vsadili na to, Ze slabsi data z amerického trhu prace
pfiméji Fed k brzkému sniZeni sazeb. Z pozitivniho sentimentu
téZila i prazska burza a méfeno indexem PX nakonec posilila o
1,21% na hodnotu 2 242. Tahounem ristu se stdla Erste
Bank, ktera poskocila o 3,38% na 2 005 KE. Moneta Money
Bank se zvedla 0 0,54% na 150 K& a Komercni banka pfidala
1,79% na 1 023 K¢. Cez stoupl o mirnych 0,08% na 1 242 K¢
a pojistovna Vig posilila 0 0,18% na 1 120 K¢. Akcie Colt CZ
stagnovaly na 723 K¢, beze zmény zakonCila i emise Doosan
Skoda Power (348 K¢).
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Némecko

Némecké akcie mérené indexem DAX v Uvodu tydne posilily o
1,42 % na 23757,69 b. Korigovaly tak vyrazné patecni ztraty.
Darilo se bankovnimu domu Commerzbank (+5 %), chemické
spolecnosti Symrise (43,5 %) a zbrojafi Rheinmetall (+3,4
%). Nedarfilo se akciim agrochemické a farmaceutické
spolecnosti Bayer (-2,2 %), dodavatele farmaceutického a
laboratorniho vybaveni Sartorius (-1,3 %) a automobilového
holdingu Porsche Automobil Holding (-1,2 %).Celoevropsky
index STOXX Europe 600 posiluje o0 0,9 % na 540,6 b. V
zelenych cislech se obchoduji vSechny sektory, nejvice rostou
sektory financi (+1,95 %), nemovitosti (+1,37 %) a utilit
(+1,16 %).
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USA

Indexy zakoncuji v pozitivni naladé, pricemz se nejvice dari technologickému sektoru. Negativni patecni data z trhu prace zvysuiji
pravdépodobnost drivejsiho snizeni Urokovych sazeb FEDem. Snizeni v zéfijovém terminu je ale nadale nejisté. VSechny spolecnosti
ze skupiny ,magnificent seven" kromé Amazonu konci vyrazné v zeleném, napriklad Google pfidal krasnych +3,05 %. Spole¢nost
Tesla poskytla svému zakladateli extra ,bonus" v podobé akcii za 23,7 mid. USD. CEO avizoval, Zze pokud nezvysi podil

ve spole¢nosti, miiZe odejit. Toho se vedeni spolec¢nosti zaleklo a schvalilo tento stédry bonus. Musk se se spolecnosti soudi jiz delsi
dobu a soud o hlavni ,balik" akcii jesté nerozhodl.Ropa WTI zakoncuje -1,86 % poté, co skupina OPEC+ oznamil zvySeni produkce
Vv zafi, a to 0 547 tis. bareld denné. Dari se i Zlutému kovu, ktery pfidava 0,87 % Kryptomény se po poklesech téZz mirné odrazeji a
Bitcoin pridava +0,29 %.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zévér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




