29. cervence 2025

Ocekavané udalosti

USA:

e 14:30 Velkoobchodni zadsoby (m-m)
(Cerven - predbézny): ocekavani trhu: -
0,1 %, pfedchozi hodnota: -0,3 %

e 15:00 Index cen dom@ FHFA (m-m)
(kvéten): ocekavani trhu: -0,2 %,
predchozi hodnota: -0,4 %

e 16:00 Nové pracovni pozice JOLTs
(Cerven): ocekavani trhu: 7525 tis.,
predchozi hodnota: 7769 tis.

e 16:00 Spotfebitelska dlvéra podle
Conference Board (Cervenec): ocekavani
trhu: 96, predchozi hodnota: 93

Akciovy vyhled

Evropské i americké futures v Utery rano rostou
kolem +0,2%. Nutno podotknout, Ze vCera nakonec
optimismus z obchodu mezi EU a USA vyprchal.
Vétsina evropskych index( zakoncila v zaporu v Cele
s némeckym DAX (-1%). I kdyZ se obchodni valka
nekond, investori si uvédomuji, ze predevsim pro
EU neni dohoda idedlni. Mezi porazené patfi napr.
oceldfi, kde zlstavaji 50% cla. D& se vsak
oCekavat, Ze dojednané prvky se budou postupné
rozSifovat. Navic se pozornost nyni presouva na
zasadni udalosti tohoto tydne, kterymi budou
vysledky velkych firem a stfedeCni zasedani FEDu.
Asie pres noc ztracela tfetim dnem v fadé, ztrata
dynamiky byla patrnd predevsim v Hong Kongu (-
0,7%). Z korporatnich zprav zvedl vyhled Philips,
naopak Stellantis uvadi, Ze dopad cel pro druhou
polovinu roku bude v objemu -1,2 mlid. Euro. Praha
se vCera udrZela v zisku diky VIG (+1,3%) a Erste
(+0,7%), jejiz akcie poskocily na nova maxima k
1930 KE. Pritom banky v Evropé zisky vétSinou
neudrzely. Podobné rostly také KB a Moneta.
Uvidime, zdali mirné lepsi sentiment dnes pomdze
CEZu k pokusu o navrat nad 1250 K¢, Erste by dnes
déle rlist nemusela..

Nasdaq 100 23545,25 0,23
DJIA 45078 0,15
S&P 500 6432,5 0,15
DAX 24164 0,56
Euro Stoxx 50 5379 0,54

Nikkei 225 40629,8 -0,90
Shanghai Composite 3604,85 0,19
Hang Sen 25363,14 -0,78

Nasdaq Composite 21178,58 0,33
S&P 500 6389,77 0,02
Dow Jones Ind. Avg. 44837,56 -0,14

EUR/USD 1,1571 -0,15
EUR/CZK 24,595 0,09
USD/CzZK 21,247 0,25

USD/JPY 148,29 -0,16

Zlato 3317,8 0,24
Ropa 65,94 0,05

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zépadoevropské burzy zahajovaly dnesni seanci v kladném
teritoriu, kdyz optimismus pramenil s dojednané obchodni
dohody mezi USA a EU. Nicméné postupné pozitivni
sentiment slabnul a v odpolednich hodinach doslo k vybirani
kratkodobych ziskdl. Prazska burza taktéZ umazala Cast
dennich ziskéi, avsak i tak méfeno indexem PX zakoncila s
prirlstkem 0,51% na historicky nejvyssi uzaviraci Urovni 2
220 bodt. Dafilo se predevsim finanénim emisim. Erste Bank
stoupla 0 0,65% na hodnotu 1 929 K& Moneta Money Bank
posilila 0 0,41% se zavérem tésné pod 147 K¢ a Komercni
banka se zvedla 0 0,59% na 1 031 KE. Pojistovna Vig potom
posilila 0 1,27% na 1 114 KE Emise Doosan Skoda Power
vyrostla 0 0,88% na 343 K. Cez si v zavérecné aukci polepsil
o mirnych 0,08% na 1 247 KC. Naopak ztratu registrovaly
akcie Colt CZ a to -0,27% na 731 K¢ a Kofola klesla o -0,94%
na 526 Kc.

10:48

11:52

PX (pfedchozi den)

13:01

14:05

15:11

2230

2220

2210
16:36

Némecko

Index DAX dnes navzdory posileni v rannich hodinach zavira v
Cervenych Cislech. Trh dnes podle Bloombergu reagoval na zpravy
ohledné dohody mezi USA a EU ohledné 15% cel na vétSinu
evropského exportu véetné automobild. I kdyz automobilky zpocatku
rostly, jejich zisky byly odpoledne smazany. Nejvice ztracely Porsche (-
4,1 %), Volkswagen (-3,6 %) a BMW (-3,3 %). Naopak posiluje
Infineon Technolgies (+1,4 %) v souvislosti s uzavienim dohody o
vyrobé Cipd mezi Samsungem a Teslou. Dale posiluje Vonovia (+1,1
%) a MTU Aero (+1,1 %). STOXX Europe 600 dnes oslabuje o0 0,23 %.
Sektorové nejvice oslabuji komunikacni sluzby (-1,80 %), zbytna
spotfeba (-1,31 %) a materialy (-0,97 %). Posiluji energetika (+1,54
%), informacni technologie (+1,18 %) a nemovitosti (+0,12 %).
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USA

USA a Evropa se dohodli na vzajemné obchodni spolupraci. Vzdjemnou vyhodnost provéfi az cas, ale na prvni pohled se zda, ze
je vyrazné ve prospéch americké strany. Pfi blizSim zkoumani vSak poskytuje evropské strané cas aby se pokusila uzavrit
technologicky gap. Navic mapa obchodnich vztahll se prepisuje a evropska zavislost na americanech nebude trvat vécné.
Soubézné s tim nas ¢eka vysledkovy maxityden. Ocekava se vysledkovy servis od 161 firem z indexu S&P 500. Z ,Magnificent 7"
své vysledky odhali hned 4 spolecnosti a to Apple, Microsoft, Amazon a Meta. A na zavér se Ceka opravdu vyznamna davka
makrodat a nad ramec toho i zasedani FED. V plusu se drzi sektor energii a nezbytné spotreby. Na opacném polu najdeme
sektory utilit a zakladnich materiald. Na komoditnim trhu vidime poklesy u plynu, médi nebo zlata. Naopak se dafi kakau, palladiu
nebo ropé. Mezi lidry denniho vyvoje cen akcii patfi IT spolecnosti jako Super Micro Computer nebo AMD, které té€Zi z mirného
uklidnéni dalsiho vyhroceni americkych sankci a priblizeni se vidiné setkani Trump vs Xi. Nejztratovejsi spolecnosti dnesniho dne
je vyrobce chemickych prvk( Albemarle, ktery trpi volatilitou cen vstupnich surovin.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




