28. cervence 2025

Ocekavané udalosti

USA:
e 16:30 Index vyrobni aktivity dallaského
Fedu (Cervenec): ocekavani trhu: -9,
predchozi hodnota: -12,7

Akciovy vyhled

Evropské futures rostou v pondéli rano pres +1%
poté, co EU dosdhla dohody s USA, ktera zatizi
Vvétsinu exportu z EU 15% cly. Investori stale ¢ekaji
na nékteré detaily, predevsim na otazky tykajici se
sektorovych tarifd. Podle pfedobchodni faze na
zpravy nejvice zareaguje pozitivné sektor vyrobc
aut, pro né prece jen dojde k poklesu cel z dfive
indikovanych 25%. Snaha podrzet pravé tento
sektor (ze strany Némecka) byl asi hlavni motiv
dohody s USA, jinak celkové se zda, Ze pro EU
dohoda Uplné vyhra neni/ resp. je to spise
Jnevyhra®. Wall Street uzaviela jiz v patek na
rekordu (index SP500 na 6388 bodech) a nyni
futures indikuji pohyb +0,5%. Posledni tyden v
Cervenci jinak bude nabity udalostmi. Ve stfedu ma
schlizku FED a i kdyz se pohyb na sazbach neceka,
investori budou sledovat komentafe a voditka k
budoucimu vyvoji. Reportovat budou ,mega" firmy
jako AMZN, Apple, META & MSFT. Dnes se take
potkaji predstavitelé USA a Ciny, hovofi se o dalsim
posunu resp. dalsi 90 denni pauze na cla. Praha
dnes diky sentimentu otevie vyse, (kam aZ poroste
Erste?), a méla by udrzet kladné hodnoty.
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Ceska republika

Prazska burza zakoncila patecni seanci v zisku, kdyZz vétsSina
titull na burze zakoncila v kladnych Cislech. Z hlediska
obchodnich objem( si nejlépe stal bankovni sektor s celkovym
obratem cca 165 mil. K&. Jednotlivé se tituly pohybovaly spise
nevyrazng, kdyz Erste pripsala 0,05 % na 1917 K¢, Moneta
rostla 0 0,27 % na 146,1 K¢ a Komercni banka naopak
oslabila 0 0,39 % na 1025 K¢. Dafilo se také akciim VIG,
které vzrostly o 2,04 % na 1100 K. Solidni vykon predvedla
Kofola se ziskem 0,95 % na 531 KC a akcie Colt CZ, které
pridaly 0,69 %. S objemem 136 mil. KC rostl také CEZ (0,08
%). Akcie Doosan Power a Philip Morris zlstaly beze zmény
pri 340 K¢, respektive 17320 K. PX index pripsal 0,31 %.
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Némecko

Na konci dnesniho dne obchodovani index DAX oslabuje o 0,32 %.
Nejvice posilovaly Volkswagen (+4,6 %), Porsche (+3,7 %) a Porsche
Automobil Holding (+3,1 %). Naopak nejvice ztracely MTU Aero (-1,9
%), Vonovia (-1,9 %) a Fresenius Medical Care (-1,7 %). Taktéz
oslabuje STOXX Europe 600 o 0,24 %. VCera po uzavieni trhu
reportoval francouzsky luxusni konglomerat LVMH (+3,92 %). Trzby
spolecnost reportovala v souladu s ocekavanim. Vysledky analytici
oznacili za smisené. U vétsiny segmentd kromé mddy a koZeného zboZzi
trzby prekvapily pozitivné. U zminéného segmentu médy a kozeného
zboZi oslabily 0 9 % pfi ocekavani poklesu 7,82 %. Sektorové nejvice
oslabuji komunikacni sluzby (-0,90 %), nemovitosti (-0,67 %) a IT (-
0,59 %). Posiluje pouze zbytna spotreba (+1,0 %) a utility (+0,52 %).
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USA

Hlavni americké indexy jsou na pozitivni cesté ke kladnému zakonceni tydne a index Dow Jones pridava 0,17% a Sirsi index SP 500 je na tom
podobné se ziskem 0,25%. Investofi jsou i na konci tydne pozitivné naladéni a celkovy sentiment byl také posilen ozndmenim o uzavieni obchodni
dohody Spojenych statli s Japonskem, coZ vyvolalo optimismus, Ze pred uplynutim |hdty pro zavedeni téchto vysokych cel, ktera je 1. srpna,
budou nasledovat dalsi dleZité dohody. Evropska komise na zacatku tohoto tydne také uvedla, Ze pred 1. srpnem je na dosah dosazeni
dohodnutého feSeni, zatimco predstavitelé USA a Ciny se pristi tyden setkaji ve Stockholmu, aby projednali prodlouZeni Ihiity pro vyjednavani
dohody. USA a Cina se v kvétnu a cervnu dohodly, na podstatném snizeni svych vzajemnych obchodnich cel a podepsaly rdmcovou obchodni
dohodu. Dolar na paru s eurem mirné posiluje o 0,15= tj. 1,1729 USD/EUR. Za pozornost investord stoji ropa, kterou dnes tlaci dolli posilujici dolar
a lehka ropa WTI tak klesa o 1,3% a dostava se k Urovni 65,1 USD/barel. Ropa klesa poté, co data ukazala prudky pokles ropy v USA. Je tfeba také
fici, Ze trhy s ropou byly ¢aste¢né podporeny vyhlidkou na dalsi obchodni dohody mezi Spojenymi staty a jejich globalnimi obchodnimi partnery.
Tato situace dnes nenahrava do karet akciim v tézebnim sektoru ¢erného zlata a tak akcie zndmého tézare APA ( APA ) dnes klesaji o vice nez
1,5% a hned v zavésu jsou akcie téZebniho obra Exxon Mobil ( XOM ), kde akcie ztraci necelé 0,5%. Mirné ztraty zaznamenavaiji také akcie britské
skupiny BP ( BP ) cca 1% a do nizSich pater sméfuji také akcie spolecnosti Transocean ( RIG ), kterd téZi ropu z vézi v oceanu a jeji akcie ztraci na
trzni cené cca 3,5%. Naopak celkovému poklesu dnes vzdoruji akcie francouzského vyrobce a dodavatele tézniho zafizeni Schlumbergeru ( SLB ),
kde akcie pridavaji cca 1%, ale naopak akcie amerického konkurenta Chevronu ( CVX ) si odepisuji cca 1%. Za pozornost investor(l dnes stoji akcie
Deckers Outdoor Corp ( DECK ) a to poté co prodejce obuvi dosahl silnych vysledkd za prvni Ctvrtleti a zaznamenal lepSi nez ocekavané trzby u
znacek Hoka a Ugg. Akcie Deckers Outdoor ( DECK ) se tak dnes t€si zvySeného zajmu ze strany investor(i a akcie pfidavaji na své trzni cené vice
nez 11%. Naopak se dnes nedafi akciim Charter Communications ( CHTR ) Vynosy v hodnoté 13,77 mid. USD spole¢nost reportovala v souladu s
ocekavanim. Naopak zisk na akcii v hodnoté 9,18 USD spolecnost reportovala pod ocekavanim 9,82 USD. Akcie Charter Communications ( CHTR )
se tak ocitaji pod tlakem ze strany investor(i a na trzni cené dnes ztraci -18%. Dnes se nedafi zlutému kovu, ktery reaguje na posileni dolaru a zlato
tak ztraci -1% a dostava se k Grovni 3 339 USD/Troy. unci. I kdyz zlato oslabuje tak i pres to si dobre vedou akcie nejvétsiho kanadského tézare
zlata Barrick Mining ( B ), kde akcie posiluji o necelé 1% a jesté s lepSim vysledkem se pohybuji akcie jeho amerického konkurenta Newmontu (
NEM ), jeZ posiluje na trzni cené o solidnich 6,9% . Za zminku stoji také akcie znamého tézare zlutého kovu Eldorado Gold ( EGO ), kde akcie dnes
ztraci cca 0,5%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stiedoevropském Case (SEC).




