24. cervence 2025

Ocekavané udalosti

. 09:00 Index spotfebitelské dlvéry (Cervenec):
ocekavani trhu: 100,8, predchozi hodnota: 100,7

. 09:00 Spotfebitelskd a podnikatelskd ~ d@véra
(Cervenec): ocekavani trhu: 100, pfedchozi hodnota:
100,1

. 09:00 Podnikatelska déivéra (Cervenec): ocekavani trhu:
99,9, predchozi hodnota: 100

Némecko:

. 09:30 Index ndakupnich manazerd PMI ve vyrobé
(HCOB) (Cervenec - predbézny): ocekavani trhu: 49,5,
predchozi hodnota: 49

. 09:30 Index nakupnich manazerl PMI ve sluzbach
(HCOB) (Cervenec - predbézny): ocekavani trhu: 50,
predchozi hodnota: 49,7

. 09:30 Index nakupnich manazerl PMI - kompozitni
(HCOB) (Cervenec - predbézny): ocekavani trhu: 50,7,
pfedchozi hodnota: 50,4

Eurozdna:

. 10:00 Index nakupnich manaZer PMI ve vyrobé
(HCOB) (Cervenec - predbézny): ocekavani trhu: 49,8,
predchozi hodnota: 49,5

. 10:00 Index ndkupnich manazerl PMI ve sluzbach
(HCOB) (Cervenec - predbézny): ocekavani trhu: 50,6,
pfedchozi hodnota: 50,5

. 10:00 Index néakupnich manazerl PMI - kompozitni
(HCOB) (Cervenec - predbézny): ocekavani trhu: 50,7,
pfedchozi hodnota: 50,6

. 14:15 Depozitni sazba ECB (24. Cervence): ocekavani
trhu: 2,00 %, predchozi hodnota: 2,00 %

. 14:15 Refinancni sazba ECB (24. Cervence): ocekavani
trhu: 2,15 %, predchozi hodnota: 2,15 %

. 14:15 ZapQjéni sazba ECB (24. Cervence): oekavani
trhu: 2,4 %, predchozi hodnota: 2,4 %

USA:

. 14:30 Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (19.
Cervence): ocekdvani trhu: 226 tis., predchozi hodnota:
221 tis.

. 14:30 Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti
(12. Cervence): ofekavani trhu: 1954 tis., predchozi
hodnota: 1956 tis.

. 15:45 Index nakupnich manazerl PMI ve vyrobé (S&P
Global) (Cervenec - predbézny): olekavani trhu: 52,7,
pfedchozi hodnota: 52,9

. 15:45 Index nakupnich manazerli PMI ve sluzbach (S&P
Global) (Cervenec - predbézny): olekdvani trhu: 53,
predchozi hodnota: 52,9

Akciovy vyhled

Futures na evropské kontrakty rostou ve ctvrtek rano pres +1%.
Podle diplomati, ktefi jsou informovani o jednanich, sméfuji EU a
USA k dohodg, ktera by stanovila 15% cla na vétSinu dovozu.
Clenské staty by mohly byt pfipraveny pfijmout cla na této Urovni,
Ufednici EU prosazuji, ab se vztahovala na odvétvi vcetné
automobil@l. Jakakoliv dohoda vSak bude muset byt schvélena
americkym prezidentem. Dnes také zaseda ECB, poprvé po vice nez
roce vsak trh ocekava, ze se sazby nezméni. V Evropé reportovala
kvartélni Cisla fada bank. Silna Cisla ozndmila Deutsche Bank, jeji
akcie zfejmé porostou nad 27 Euro. V Praze vzrostly vynosy Moneta
na 6,8mid. CZK, Cisty zisk za pololeti dosahl 3,1 mid. K¢ a banka je
na cesté prekonat roéni cil 6 mid. CZK. Cisla jsou nepatrné nad
odhady trhu (spise v rémci ofekavani). Reakce akcii Moneta tak
zfejmé nebude vyraznd. Sektor bank by se mél kazdopadné
obchodovat v kladnych ¢islech.

Nasdaq 100 23360 0,21
DJIA 45080 -0,30
S&P 500 6397,75 0,02
DAX 24592 1,16
Euro Stoxx 50 5427 1,19

Nikkei 225 41857,49 1,67
Shanghai Composite 3601,70 0,54
Hang Sen 25667,56 0,51

Nasdaq Composite 21020,02 0,61
S&P 500 6358,91 0,78
Dow Jones Ind. Avg. 45010,29 1,14

EUR/USD 1,1764 -0,05
EUR/CZK 24,558 0,08
UsD/CzK 20,863 0,12

USD/JPY 146,22 -0,18

Zlato 3381,4 -0,48
Ropa 65,16 1,04

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Uzavieni obchodni dohody mezi USA a Japonskem pfineslo
pozitivni sentiment i na zapadoevropské burzy, jelikoz
investori véfi, ze podobné vyhodnou dohodu mize uzavrit i
EU. Z toho t&Zila rovnéZ prazska burza, kdyz si méFeno
indexem PX polepsila o0 0,85% na hodnotu 2 192. Cez pridal
1,13% na 1 251 K¢ pfi nejvyssim dennim objemu 178 mil. KC.
Darilo se i bankovnim tituldm. Erste Bank se zvedla o 0,71%
na 1 855 K¢ Moneta Money Bank pridala 0,28% s kurzem
nad 145 K¢ a Komeréni banka stoupla o 1,28% na 1 029 K¢.
Pojistovna Vig potom rostla 0 1,31% na 1 086 KC. Akcie Colt
CZ posilily o mirnych 0,14% na 735 K¢ a Kofola si polepsila o
0,38% na 524 KE. Naopak emise Doosan Skoda Power klesla
o mirnych 0,29% na 339 KC.

11:01

12:05

PX (pfedchozi den)

13:11

14:12

15:16

2200

2190

2180

2170
16:36

Némecko

Stfedec¢ni obchodovani uzavira frankfurtska burza rdstem.
Darilo se predevsim vyrobclim automobild a truckl, a to v
reakci na uzavieni obchodni dohody mezi USA a Japonskem.
Ta podle Bloombergu zavadi 15% cla na dovoz do Spojenych
statd, vCetné automobild. Z jednotlivych akcii v tomto
segmentu nejvice posilil Daimler Truck (+7,3 %), Porsche
(46,7 %) a Volkswagen (+6,2 %). Rast si pripsala taktéz
spolecnost Siemens Energy (+6,4 %), ktera pozitivné reaguje
na vysledky GE Vernova. Naopak po vysledcich nejvice
odepsaly akcie spole¢nosti SAP (-4,1 %). V zaporu taktéz
uzavrely akcie spolecnosti Infineon Technologies (-3,5 %) a
E.ON (-2,7 %). RovnéZ evropskému indexu STOXX600 se ve
stfedu dafilo, kdyz uzaviel ristem o 1 %. Ze segmentd
nejvice posilila zdravotni péce (+2,38 %), zbytna spotfeba
(+2,13 %) a prlmysl (+1,72 %). Opanym smérem se vydaly
segmenty utilit (-2,49 %), IT (-1,78 %) a realit (-1,05
%).
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USA

Ve stfedecni seanci americké indexy posiluji a index Dow Jones pridava 1,14% a Sirsi index S&P 500 je na tom podobné s mensim ziskem 0,78%. Indexy tak posiluji na
pozadi optimismu investordl, ktery prameni z uzavieni dohody mezi USA a Japonskem. Trump jiz oznamil na své socidlni siti masivni obchodni dohodu mezi USA a
Japonskem, podle niz bude dovoz z této asijské zemé podléhat 15% clu. Patnactlprocentnl clo je tak mensi nez 25% clo, které prezident Trump hrozil plivodné zavézt.
Trump také uvedl, Ze Japonsko v USA jiz investuje 550 mld. USD a téZ otevie své trhy pro dovoz vétsiho mnozstvi americkych automobil@l a také zemédélskych produktd,
coZ je zejména ryze. Podle analytili Trumpova ozndmeni zd@raziiuji urity pokrok ve Washingtonu smérem k dosaZeni obchodnich dohod pfed terminem pro zavedeni
prezidentskych cel, ktery je stanoven na 1. srpna. Dolar na paru s eurem dnes posiluje 0 0,27% tj. 1,1723 USD/EUR. V centru zajmu investor@l je také ropa a podle
dnesniho reportu od EIA zasoby surové ropy ke dni 18.7. poklesly o 3,169 mil. barel, kdyZ trh ¢ekal mensi pokles o 1,5 mil. bareld. Lehké ropa WTI, tak dnes mirné roste
o cca 0,3% tj. 65,5 USD/barel a udrzuje si tak své predchozi zisky a to v reakci na ozndmeni nové obchodni dohody mezi USA a Japonském. I kdyz ropa mirné roste, tak i
pres posilujici dolar si dobfe vedou akcie v sektoru ¢erného zlata a tak akcie tézare Baker Hughes ( BKR ) dnes posiluji 0 cca 11,7% a o 1,5% silnéjsi se pOhybuJI akcie
ropného obra Exxon Mobil ( XOM ). Celkem slusné si vedou také akcie britské skupiny BP ( BP ), jez pridavaji na trzni cené cca 1,% a vice nez 2% obchoduji vySe akcie
Occidentalu Petroleum ( OXY ).a akcie konkurenta APA ( APA ) se pohybuiji vys o cca 2,6%. Za zminku stoji také akcie francouzského vyrobce a dodavatele tézniho zafizeni
Schlumbergeru ( SLB ), kde akcie pfidavaji na trzni cené vice nez 2,2% a také akcie amerického konkurenta Halliburtonu ( HAL ) jsou na tom podobné se ziskem cca 2,8%.
Za pozornost investord dnes stoji akcie vyrobce védeckych a vyzkumnych zafizeni Thermo Fisher Scientific ( TMO ), kde spole¢nost zvefejnila vysledky hospodareni za 2Q.
fiskalniho roku 2025. O¢istény provozni zisk vzrostl 0 1,2 % na 2,38 mld. USD pfi o¢ekavani 2,30 mid. USD. O&i$téna provozni marze oproti minulému roku poklesla
222,3 % na 21,9 %, analytici otekavali viak pouze 21,7 %. Naklady na prodej a administrativu zaznamenaly mirny nérlist o 5,3 % na 1,78 mld. USD. Celkové
naklady vzrostly o 3,4 %. Nejvynosnéjsi segment spolecnosti laboratorni produkty a biofarmaceutické sluzby narostl 0 4,1 % na 6,0 mld. USD a mirné tak pfekonal
predikce analytikdl v hodnoté 5,8 mid. USD. Spole¢nost dnes na konferenénim hovoru mirné zvysila svou projekci trzeb a ocidténého zisku na akcii. Vyhled trzeb byl zvySen
na 43,6 mid. USD az 44,2 mld. USD z pfedchozich 43,3 az 44 mid. USD. Analytici ocekavali 43,7 mid. USD. Akcie Thermo Fisher ( TMO ) se diky dobrym vysledk@im vezou
na pozitivni viné a na své trzni cené je investori posilaji vys o vice nez 9,5%. Své vysledky za 2Q. predstavil také americky vyrobce Cipd Texas Instruments ( TXN ). Vynosy
ze segmentu analogovych €ipl (jenZ v zafizenich zastavaji jednoduché zékladni funkce) mezirotné stouply o 18 % na 3,45 mld. USD a prekonaly analytické ocekavani
3,41 mld. USD. ynosy ze segmentu analogovych &ipti (jenZ v zafizenich zastavaji jednoduché zakladni funkce) meziroéné stouply o 18 % na 3,45 mid. USD a prekonaly
analytické ocekavani 3,41 mld. USD. Spolecnost projektuje vynosy v rozmezi 4,45 mid. az 4,80 mld. USD, jedna se tak o pfekondni analytického ocekavani 4,57 mid. USD.
Ocistény zisk na akcii odhaduje v rozmezi 1,36 az 1,60 USD. Analytici ocekavali 1,50 USD.Bohuzel vyhled na 3Q. je negativné ovlivnén celnimi prekézkami a stale trvajicim
slabsim prodejem v automobilovém segmentu. Vyhled byl pro investory zklamanim a akcie Texas Instruments ( TXN ) klesaji o vice nez 13,4%.

S&P 500 (piedchozi den)
6370

6360
6350
6340
6330
6320
6310

6300

6290
16:00 17:.00 18:00 19:00 20:00 21:00 22:00

Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedenad hodnota tedy neni zévér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené &asy jsou ve stfedoevropském ¢ase (SEC).




