18. Cervence 2025

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 08:00 PPI (m-m) (Cerven): ocekavani trhu:
0,1 %, predchozi hodnota: -0,2 %

e  08:00 PPI (y-y) (Cerven): ocekavani trhu: -
1,3 %, predchozi hodnota: -1,2 %

Eurozdna:

e  10:00 Bézny (cet ECB (sezénné ocisténo)
(kvéten): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 19,8 mid.

e 11:00 Stavebni vyroba (m-m) (kvéten):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 1,7
%

e 11:00 Stavebni wvyroba (y-y) (kvéten):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 3,0
%

USA:

e 14:30 Zapocatd  vystavba  (Cerven):
oCekavani trhu: 1298 tis., predchozi
hodnota: 1256 tis.

e 14:30 Pocet nové vydanych stavebnich
povoleni (Cerven - predbézny): ocekavani
trhu: 1387 tis., predchozi hodnota: 1394 tis.

e  16:00 Index spotrebitelské dlivéry University

of Michigan (Cervenec - predbézny):
ocekavani trhu: 61,5 b., predchozi hodnota:
60,7 b.

Akciovy vyhled

V patek réno bude dle indikaci futures pokracovat
globalni rally na akciich. Zamorské futures pridavaiji
+0,2%, Evropa kolem +0,4%. Index SP500 pritom
vCera rostl podruhé v fadé a uzavrel na 6297 bodech
(+0,5%), nékteré evropské indexy ve Ctvrtek rostly
poprvé tento tyden (ale napf. DAX pomérné slusné
+1,5%). Silna ekonomicka data (maloobchodni trzby) v
USA zmirnily obavy o zdravi ekonomiky, sentimentu
pomohly v pfedchozich dnech také zpravy o zméné
postoje USA k zakazu prodeje Cipll do Ciny. Zesiluji tlak
na $éfa FEDu (naposledy kritika projektu rekonstrukce
v hodnoté 2,5 mid. USD) dnes investorfi zatim neresi.
Spolecnost Netflix oznamily vysledky za druhy kvartal,
které prekroCily oCekavani investorl. USA se chystaji
uvalit pfedb&Zna antidumpingova cla ve vysi 93,5% na
dovoz grafitu z Ciny. V Asii pfes noc lehce ztracela
Japonsko (-0,2%), ostatni indexy mirné rostly. V Praze
pomohl sentiment na nova maxima Erste, jeji uzaviraci
kurz byl 1857 K¢ (ve Vidni to bylo jeSté o 10KE vySe).
Zlepseny zavér byl patrny na CEZU (1226 K¢, +0,9%),
které se tak o maxima mohou pokouset dnes. Celkové
ocCekdvame otevieni domaciho trhu v kladnych
Urovnich.

Nasdaq 100 23288 0,16
DJIA 44840 0,27
S&P 500 6354 0,21
DAX 24557 0,40
Euro Stoxx 50 5412 0,35

Nikkei 225 39819,11 -0,21
Shanghai Composite 3528,40 0,33
Hang Sen 24716,13 0,89

Nasdaq Composite 20885,65 0,75
S&P 500 6297,36 0,54
Dow Jones Ind. Avg. 44484,49 0,52

EUR/USD 1,1618 0,20
EUR/CZK 24,651 0,05
USD/CzZK 21,207 -0,13
USD/JPY 148,77 0,11

Zlato 3345,1 -0,01
Ropa 66,94 1,07

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza téZila z pozitivniho sentimentu na
zépadoevropskych trzich a méfeno indexem PX posilila o
0,77% na 2 186 bod(. Erste Bank se zvedla o 1,03% na 1
857 KC pri nejvyssim dennim objemu 204 mil. KE Moneta
Money Bank si polepsila 0 0,84% s ocenénim tésné pod 145
K¢ a Komercni banka stoupla o 0,99% na 1 024 KC. Cez
potom pridal 0,91% na 1 226 KC. Pojistovna Vig posilila o
0,37% na 1 094 K¢ a Philip Morris vyrostl 0 0,57% na 17 500
KE. Naopak akcie Colt CZ po vcerej$im narlistu stagnovaly na
754 K€ a beze zmény na 334 KC zakonCila i emise Doosan
Skoda Power. Naopak ztrdtu -0,56% na 530 KC registrovala
Kofola.
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Némecko

Némecké akcie méfené indexem DAX ve Ctvrtek posilily o 1,51
% na 24370,93 b. Darilo se akciim konglomerdtu Siemens
(+4,7 %), energetické Siemens Energy (+4,1 %) a vyrobce
letecky motor MTU Aero Engines (+2,4 %). Druhym smérem
se vydaly akcie energetické E.ON (-1 %), automobilky BMW (-
0,7 %) a tvlrce trhu Deutsche Bérse (-0,6 %). Celoevropsky
index STOXX Europe 600 aktudlné posiluje o 0,96 % na
547,03 b. Sektorové se dafi informacnim technologiim (+2,7
%), prdmyslu (+2,67 %) a financim (+0,9 %). Oslabuji pouze
sektory zdravotni péce (-0,42 %) a utilit (-0,05 %).
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USA

Americké trhy posiluji. Pfedné pokracuje vysledkové sezéna, kde prozatim absentuji vyrazné ustrelend prekvapeni. Za druhé na trh
dorazila solidni makra. A za teti tradefi jsou jiz slusné imunni vici Trumpovym vykfikdim ohledné odvolani Jerome Powella z pozice $éfa
FEDu coz opétovné predvadél véera. Ze svéta makrodat prisla relativné povzbudiva varka Cisel. Pfedné Cervnové maloobchodni trzby
prekvapily rlistem o 0,6 %. Index importnich cen necekané klesl, kdyz se cekal réist. Filadelfsky index vyrobni aktivity misto stagnace rostl
a konecné nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti byly mensi nez se odhadovalo. Slusna makra by mohla nakonec centralni bankére
obmékdit ke snizeni sazeb, jak si prezidet Trump preje. Index S&P 500 a index Nasdaq Composite kradi ruku v ruce k novym rekorddm.
Lidrem vzhiiru jsou akcie ze sektoru informacnich technologii. Naopak klesaji tituly ze sektoru zdravotni péce. V pIném proudu je
vysledkova sezona za Q2. Z dnesniho pridélu ¢ni velmi pékné vysledky PepsiCo, kterd potéSila vyssim rlstem trzeb i ziskovosti pfi
zachovani vyhledu. Investi¢ni banka Goldman Sachs (GS +0,12 %) predstavila rlist vynostl z obchodovani a navysila dividendu.
Farmaceuticka spolecnost Abbott Laboratories méla vysledky neutraini avsak vyhled zpresnila na dolni hrané pasma a trh ¢ekal vic. Akcie
klesaji. Naopak rostou akcie vyrobce nastrojli Snap-on (+6,4 %) po zvefejnéni vysledkd za 2Q. Spolecnost reportovala Cisté trzby ve vysi
1,18 mld. USD pfi oCekavani 1,16 mid. USD. Trhy zajima i chystana Uzka spoluprace Uber Technnologies (UBER -0,29 %) s Lucid Group
(LCID +37,2 %). Pfepravni hegemon a americky vyrobce elektroaut maji velké plany predevsim s autonomnimi taxiky. Investory pak
potésil tchajvansky vyrobce polovodi¢t TSMC (TSM +3,75 %), ktery prekonal trzebni odhady a navysil vyhled.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




