17. Cervence 2025

Ocekavané udalosti

Eurozéna:

. 11:00 CPI (y-y) (Cerven - konecny): ocekavani
trhu: 2,0 %, predchozi hodnota: 2,0 %

. 11:00 CPI jadrovy (y-y) (Cerven - konecny):
ocekavani trhu: 2,3 %, predchozi hodnota: 2,3
%

USA:

. 14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny)
(Cerven): ocekavani trhu: 0,1 %, predchozi
hodnota: -0,9 %

. 14:30 Index importnich cen (y-y) (Cerven):
ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,2
%

. 14:30 Index exportnich cen (y-y) (Cerven):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 1,7 %

. 14:30 Nové Zadosti o podporu v
nezaméstnanosti  (12. cervence): ocekavani
trhu: 234 tis., predchozi hodnota: 227 tis.

. 14:30 Pokracujici Zzadosti o podporu v
nezaméstnanosti (5. ¢ervence): ocekavani trhu:
1965 tis., predchozi hodnota: 1965 tis.

. 16:00 Podnikové zasoby (kvéten): ocekavani
trhu: 0,0 % predchozi hodnota: 0,0 %

. 14:30 Index vyrobni aktivity filadelfského Fedu
(Cervenec): ocekavani trhu: -1 b., predchozi
hodnota: -4 b.

. 16:00 Index realitniho trhu NAHB (Cervenec):
ocekavani trhu: 33 b., predchozi hodnota: 32 b.

. 22:00 Cisty priliv dlouhodobého kapitalu

(kvéten): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -$7,8 mid.
Akciovy vyhled

Ve Ctvrtek rano ziskava USD zpét stfedecni ztraty a
posiluje. Spekulace o Powellovi véera na chvili otfasly
americkym trhy. D. Trump stupriuje tlak na $éfa FEDu
na novou Uroven, nejprve vySly zpravy o tom, Ze
odchod Powella je ,hotova véc", nasledné to americky
prezident bagatelizoval. Trhy jsou na slovni Gtoky na
Powella zvyklé, nicméné tento byl zatim nejvyraznéjsi.
V dalSich dnech bude US administrativa rozesilat dopisy
150 zemim, jejich cla by se podle Trumpa mohla
pohybovat mezi 10-15%. Evropa dnes v Uvodu dle
indikaci futures zacne rdstem, ¢aste¢né to bude dano
stredecnim slabsim zavérem. Po propadu by mohly
korigovat akcie Renaultu ¢ ASML. Nad odhady
reportovala v Asii ,Cipova® TSMC. Vyhled hospodareni
zvysil farmaceuticky gigant Novartis. Némecko odmita
navrh EK, ktera chce rozpocet EU vyrazné navysit na 2
bin. Euro v pristich letech. Lepsi sentiment by mohl
pomoci v Gvodu bankdm v Praze, KB (-1%)i Moneta (-
0,3%) ve stredu ztracely. Naopak COLT CZ (+2%) tézil
ze zvyseného doporuceni. Kratkodobé bude pro titul
dllezity také vyvoj kolem celni valky.

Nasdaq 100 23145,5 0,30
DJIA 44447 -0,03
S&P 500 6310,5 0,12
DAX 24350 0,73
Euro Stoxx 50 5378 0,90

Nikkei 225 39908,09 0,62
Shanghai Composite 3512,72 0,26
Hang Sen: 24552,19 0,14

Nasdaq Composite 20730,49 0,25
S&P 500 6263,70 0,32
Dow Jones Ind. Avg. 44254,78 0,53

EUR/USD 1,1577 -0,49
EUR/CZK 24,634 0,06
USD/CzZK 21,268 0,60
USD/JPY 148,77 0,62

Zlato 3335,6 -0,70
Ropa 65,26 0,11

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza podobné jako véera v prlbéhu seance
oscilovala okolo predchozi uzaviraci Grovné a hledala smér
dalsiho vyvoje. Index PX nakonec odepsal -0,21% na 2 169
bod(l. Moneta Money Bank ubrala -0,28% se zavérem pod
144 KC a Komercni banka klesla o -0,98% na 1 014 KC pfi
nejvyssim dennim objemu 98 mil. K¢. Cez odepsal -0,33% na
1 215 K¢ a pojistovna Vig oslabila o -0,18% na 1 090 Kc.
Kofola potom padla o -1,30% na 533 K& Naopak akcie Colt
CZ vyskocily o 2,03% na 754 K¢ poté, co analytici Erste
Group zvysili cilovou cenu na 873 K¢ z predchozich 733 KE pri
ponechaném doporuceni akumulovat. Emisi v ocenéni
pravdépodobné pomaha i zpétny odkup. Erste Bank si potom
polepsila 0 0,33% 1 838 Kc.
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Némecko
Frankfurtska burza uprostfed tydne mirné oslabila, index DAX klesl o DAX (pfedchozi d
0,21 %. Nejvice ztracely akcie Volkswagen (-3,7 %), BASF (-3,1 %) a (pFedchozi den)
Porsche (-3,0 %). Oslabily také akcie Brenntag (-2,6 %) poté, co 24250
analytik Deutsche Bank Tristan Lamotte snizil doporuceni z ,koupit" na
24200

4drzet" a cilovou cenu stanovil na 52 EUR. Naopak nejvice posilily akcie
Munich Re (+1,6 %), Bayer (+0,9 %) a Commerzbank (+0,8 %).
Dozor¢i rada spolecnosti Bayer jednomysiné rozhodla o prodlouzeni
mandatu generalniho feditele Billa Andersona az do 31. brezna 2029,
uvedla firma ve svém prohlaseni. Podle spolecnosti zacal Anderson
obracet vyvoj v dlouhodobé stradajici némecké farmaceutické a
zemeédélské skupiné. Evropsky index STOXX Europe 600 klesl o 0,55
%. Nejvétsi tlak na pokles vyvijel technologicky sektor (-4,09 %),
zejména akcie polovodi¢ovych firem vcetné ASML. Jeji generalni feditel
Christophe Fouquet v ramci vysledk{ upozornil, Zze vyhled na rok 2026
provazi zvysena makroekonomickd a geopoliticka nejistota, a nelze
proto s jistotou Fici, zda firma v piStim roce poroste. Vyraznéji oslabily
také sektory zdkladnich material& (-0,88 %) a primyslu (-0,72 %).
RUst zaznamenaly pouze sektory komunikacnich sluzeb (+0,20 %) a
financi (+0,08 %).
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USA

Ve stredecni seanci americké indexy otoCily negativni priibéh ze zacatku seance a index Dow Jones si polepsil 0 0,53% a Sirsi index S&P
500 uzavrel také v zelené zoné se ziskem 0,32%. Po vCerejsi spottebitelské inflaci vysla v zamofi také inflace vyrobni ( PPI ), kde data
jsou pomérné pfizniva, protoZe ukazala, ze vyrobni ceny se se hornim smérem netlaci a v celkovém souhrnu za posledni mésice spise
stagnuji. Cisla tak podstfelila odhady a zmensila tim obavy investorl z cel, které byly po vcerejsku o néco vyssi. . Lehka ropa WTI po
reportu zasob od EIA nejprve klesala, ale s oslabenim dolaru nakonec posilila 0 0,1% a dostala se tak k Grovni 66,5 USD/barel. Oslabujici
dolar pomohl také Zlutému kovu, ktery posilil 0 0,5% a zlato se tak dostalo k drovni 3 354 USD/Troy. unci. Na celkovém rfistu indexu mél
dnes nejvétsi zasluhu sektor Zdravotni péce se ziskem 1,2%, dale Reality 1,1% a také Finanéni sektor 0,7%. Naopak vétSimu rdstu
indexu byl dnes nejvétsi brzdou sektor Energie se ztratou -0,8% a také Zbytna spotreba -0,2%.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




