14. cervence 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
e 10:00 Bézny ucet platebni bilance
(kvéten): ocekavani trhu: -5,98 mid.,
predchozi hodnota: 14,40 mid.

Akciovy vyhled

Jak zamorské tak evropské futures v pondéli rano klesaji o
-0,5% resp. -0,6%. Je to reakce na vystupfiované napéti v
celni vélce. Trump ozndmil 30% clo na zboZi z EU a
Mexika. Ponékud ,umirnénéjsi® reakci rizikovych aktiv na
danou zpravu (30% je dost...) Ize pFicist tomu, Ze investofi
spoléhaji na pozdéjsi obrat v rétorice. Kazdopadné EU
zintenzivni spolupraci s dalSimi zemémi postizenymi cly.
Zatimco celni hrozby testuji odolnost trhu, je otazkou zdali
bychom nyni méli spoléhat na to, ze D. Trump jen blafuje.
Asijské indexy pfes noc spise stagnovaly. Tento tyden
zaCina vysledkova sezona za druhé Ctvrtleti, pficemz Wall
Street ocekava nejslabsi obdobi vykazovani od poloviny r.
2023. V Praze by mohla byt tradicné na sentiment nejvice
citliva Erste.

Nasdaq 100 22839,75 -0,52
DJIA 44363 -0,53
S&P 500 6266,5 -0,53
DAX 24110 -0,91

Euro Stoxx 50 5351 -0,80

Nikkei 225 39459,62 -0,28
Shanghai Composite 3526,32 0,46
Hang Sen: 24237,15 0,40

Nasdaq Composite 20585,53 -0,22
S&P 500 6259,75 -0,33
Dow Jones Ind. Avg. 44371,51 -0,63

EUR/USD 1,1663  -0,22
EUR/CZK 24,658  -0,08
USD/CzK 21,128 0,21

USD/JPY 147,26 -0,09

Zlato 3373,8 0,29
Ropa 67,13 0,13

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze v zavéru tydne Sly se sentimentem v
zahranici, kdyz DAX nyni odepisuje 0,9 %, index PX v zavéru
zakoncCil 0 0,60 % nize. Nedafilo se Erste, ktera odepsala 1,55
% na 1812,5 K¢, dale pak Komercni banka odepsala 0,77 %
i Moneta skoncila v cervenych Cislech se ztratou 0,41 % ptri
145 KC. Celkem na bankovnich titulech ,proteklo® témér 200
mil. K& Dale dnes klesaly akcie Doosan Power (-1,50 %), Colt
(-0,40 %), VIG (-0,93 %) ¢&i_Kofola (-0,55 %). V zelenych
Cislech pak zakonCily akcie CEZ (+0,5 %) a Philip Morris
(+0,12 %).
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Némecko

Index DAX zakonCil patecni seanci v Cervenych Cislech, a to v
reakci na vyhroceni obchodni valky ze strany Donalda
Trumpa. Nejvyraznéjsi pokles zaznamenaly akcie spolecnosti
Siemens Healthineers (-3,7 %), Brenntag (-2,5 %) a Sartorius
(-2,4 %). Naopak dafrilo se akciim Siemens Energy (+1,9 %),
RWE (+1,1 %) a MTU Aero Engines (+1,1 %). V zaporu
uzavrel také evropsky index STOXX 600, kde nejvice ztracely
sektory zdravotni péce (-2,27 %), zbytné spotreby (-1,41 %)
a informacnich technologii (-1,24 %). Naopak v zelenych
Cislech zakonCily patek pouze energie (+0,85 %) a utility
(+0,16 %).
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USA

Indexy i pres odpoledni uklidnéni pokracovali v mirném poklesu v fadu desetin procent. Celni politika nepfidava ke klidu. Na druhou stranu se nekonaji ani
Zadné vyprodeje, nebot’ prilis negativniho prekvapeni neprislo. Nepfijemné jsou hlavné cla na Kanadu a Japonsko. Téz brazilskych 50 % nezni UpIné nejlépe.
Zajimavé bude sledovat vyhlaseni cel na Evropu, prozatim nebyly zvefejnéné ac je na dneSek Trump avizoval. Evropsti vyjednavaci se tomuto snazi predejit.
Nejhdfe se dafi indexu Dow Jones, kdy je viditelné preliti kapitalu do velkych technologickych spole¢nosti.

Volatilita téZ neutichne i nadale nebot’ sezéna zvefejiiovani vysledké hospodareni za druhé Ctvrtleti zatne naplno pfisti tyden, kdy v Gtery zverfejni vysledky
Ffada velkych bank, véetné JPMorgan, Wells Fargo a Citigroup.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




