29. kvétna 2025

Ocekavané udalosti
USA:

. 14:30 Rlst HDP (g-q) (anualizovano) (1Q -
druhy, predbézny): ocekavani trhu: -0,3 %,
predchozi hodnota: -0,3 %

. 14:30 Osobni spotfeba (1Q - druhy,
predbézny): ocekavani trhu: 1,7 %, predchozi
hodnota: 1,8 %

. 14:30 Deflator HDP (1Q - druhy, predbézny):
ocekavani trhu: 3,7 %, predchozi hodnota: 3,7
%

. 14:30 Nové zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (24. kvétna): ocekdvani trhu:
230 tis., predchozi hodnota: 227 tis.

. 14:30 Pokracujici zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (17. kvétna): oCekavani trhu:
1892 tis., predchozi hodnota: 1903 tis.

. 16:00 PokraCujici prodeje domd (m-m)
(duben): ocekavani trhu: -0,01, pFedchozi
hodnota: 6,1 %

. 16:30 Zména zéasob plynu podle EIA (23.
kvétna): ocekavani trhu: 99, predchozi
hodnota: 120

. 18:00 Zména zasob surové ropy podle EIA (23.
kvétna): ocekdvani trhu: 1000 tis., predchozi
hodnota: 1328 tis.

Akciovy vyhled

Evropské akcie zahdji ve ctvrtek kladné, kdyz evropsky
STOXX a némecky DAX podle futures pfed openem pripisuji
kolem 1,2 %. Povzbuzeni pfichazi uz z asijsko-pacifického
regionu, kde trhy rostly poté, co americky soud oznail
vétSinu Trumpovych cel za nezakonné. V reakci vidime
posilovat také dolar, ktery od lednového lokdlniho maxima
odepsal az 11 % (méfeno indexem DXY). Bily diim se vSak
v@ci rozhodnuti odvolal. Katalyzatorem dobrého naladéni
jsou dnes také firmy ze spektra AI infrastruktury, kdyz
napfiklad Nvidia po vCerejSim zavéru reportovala vysledky
za uplynulé ¢tvrtleti. Ty navzdory zakaz@im prodejti do Ciny
vyznély pozitivné pro pokracujici dynamicky réist trzeb a
navyseni vyhledu. Akcie v poobchodni fazi pfipsaly 4,89 %.
Pozitivné vyznély také vysledky Salesforce, ktery vyznamné
téZi z produktd AI automatizace, pro coz firma také
navysila vyhled. V US dnes cekame report o osobni
spotfebé a deflatoru, po vcerej$im zverejnéni posledniho
zépisu z jednani Fedu (7. kvétna) se bankéfi shodovali na
strategii vyckavani, mezi hlavnimi riziky byla celni politika
US, nynéjsi soudni zneplatnéni by tak mohlo pfimét trh
precenit situaci, je tak mozné, Ze budeme v nadchazejicich
dnech pozorovat vyssi volatilitu. V Evropé a Cesku bez
vyznamnych makro zprdv, vyvoj dnes cekame na viné
pozitivniho sentimentu.

Nasdaq 100 21771,25 1,83
DJIA 42698 1,25
S&P 500 5991,25 1,50
DAX 24332 0,94
Euro Stoxx 50 5442 1,11

Nikkei 225 38432,98 1,88
Shanghai Composite 3363,39 0,70
Hang Sen 23464,75 0,89

Nasdaq Composite 19100,94 -0,51
S&P 500 5888,55 -0,56
Dow Jones Ind. Avg. 42098,70 -0,58

EUR/USD 1,1271 -0,19
EUR/CZK 24,928 0,07
USD/CzZK 22,112 0,22
USD/JPY 145,54 0,50

Zlato 3281,7 -0,80
Ropa 62,31 1,81

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazskd burza s  negativnim  sentimentem  na
zapadoevropskych trzich korigovala ¢ast vcerejsich zisk( a
méfeno indexem PX odepsala -0,22% na 2 166 bodd.
Nedarilo se predevsim pojistovné Vig, ktera ubrala -2,13% na
1 104 KE. Erste Bank potom klesla o -0,20% na 1 767 K¢ a
Moneta Money bank ztratila -0,27% na 146 KC. Philip Morris
ubral -0,33% na 18 320 K¢. Naopak Cez pridal 0,58% na 1
210 KCE pfi nejvyssim dennim objemu 148 mil. K& Akcie Colt
CZ se zvedly o 1,11% na 728 K¢ a emise Doosan Skoda
Power pridala 2,01% na 330 K¢. Komercni banka si polepsila
o mirnych 0,10% na 1 032 K¢.
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Némecko

Némecky index DAX zaznamenal ve stfedu pokles o necelych
0,8 %. Nedarilo se predevsim akciim Daimler Truck (-4,2 %),
Zalando (-3,2 %) a HeidelbergCement (-2,5 %). Naopak dnes
posilovaly akcie spolecnosti BMW (+4,3 %), Mercedes-Benz
(+2,7 %) a Volkswagen (+1,2 %), které se dle agentury
Bloomberg priblizily dohodé o clech na vyvoz automobilli do
USA s americkym ministrem obchodu.Dafilo se taktéz dnes
spolecnosti Continental (+1,4 %).Evropsky index STOXX600
dnes taktéZ ukondil obchodni seanci v Cervenych hodnotach.
Nejvice  ztracely segmenty materidld  (-1,24 %),
komunikacnich sluzeb (-1,07 %) a zdravotni péce (-1,01 %).
V zeleném zakonCil pouze segment realit (+0,46 %).
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USA

Ve stfedecni seanci se americké indexy nachazi v mirné Urovnich a index Dow Jones ztraci 0,58% a Sirsi index S&P 500 je na tom podobnése ztratou 0,56%. Investofi jsou
dnes v napéti, protoze po uzavieni trhu bude své vysledky reportovat vyrobce ¢ipti Nvidia. O¢ekava se , Ze vyrobce &ipll téZil predevsim z nadmérné domaci poptavky, protoze
jeho nejvétsi zakaznici tzv. hyperskalefi umélé inteligence z Wall Street nadale utraceji miliardy dolardl za budovani kapacity datovych center. Pozornost investor(i se tak
predevsim zaméfi na vyhled Invidie, ktery tak pravdépodobné udé tén pro technologicky priimysl v roce 2025. V centru z&jmu investorli budou také komentare k prodeji Invidie
v Ciné, protoZe spole¢nost se potyka s vétsimi kontrolami vyvozu ze strany USA a rostouci konkurenci v zemi.. Sledovat se bude také zapis z kvétnového zasedani FEDu, aby
investori zjistili informace o budouci ménové politice v obdobi ekonomické nejistoty. Dolar na paru s eurem posiluje 0 0.16% tj. 1,1311 USD/EUR. V centru zajmu investor{ je
také lehka ropa WTI, ktera dnes pridava 1,82% a dostava se k drovni 62 USD/barel. Ceny ropy se zvysuji kvéli obavam z moznych novych sankci vE&i Rusku, kde vyvstavaji
mozné problémy z naruSeni dodavek .a soucasné panuje obchodni napéti pred klicovym zasedanim OPEC koncem tohoto tydne. Tato situace vyhovuje akciim v tézebnim
sektoru ¢erného zlata a tak akcie znamého tézare Marathon Petroleum ( MPN ) pfidavaji na své trzni cené vice nez 2%. I kdyz cena WTI posiluje tak silnéjsi dolar vadi akciim
téZare Baker Hughes ( BKR ), které oslabuji o 1% a podobné jsou na tom akcie téZebniho obra Exxon Mobil ( XOM ), které koriguji také o 1,1%. Agentura Bloomberg uvedla,
Ze Exxon Mobil ( XOM ) zahajila exkluzivni jednani o prodeji celého svého 82,89% podilu ve francouzské jednotce Esso SAF, véetné klicové rafinerie, spolecnosti North Atlantic
France SAS za pfiblizné 400 mil. EUR. Jiznim smérem se pohybuji také akcie brazilské skupiny Petrobrasu ( PBR ), které oslabuji o vice nez 1,3% a 0,7% ztraci akcie britské
skupiny BP ( BP ). Dnes zvefejnila své vysledky za prvni kvartal fiskalniho roku 2025 americka spolecnost Dic"s sporting goods ( DKS ), ktera

se zaméfuje na prodej sportovniho zbozi. Spole¢nost zaznamenala narlist porovnatelnych trzeb i o¢isténého zisku na akcii. Generalni feditelka ve svém vyjadfeni potvrdila
vyhled na rok 2025. Na nasledujici rok spole¢nost vyhlizi trzby ve vysi 13,6 az 13,9 mld. USD. Porovnatelné trzby by mély rlist v rozmezi 1-3 % pfi oekavani 2,63 %. Zisk na
akcii ocekava 13,80-14,40 USD. Kapitalové vydaje jsou projektovany ve vysi 1 mid. USD. Tento vyhled vSak nezohlediuje nedavnou akvizici Foot Lockeru. Akcie se tak tési
Dic"s sporting ( DKS ) se tak t&Si zajmu investor a jeji akcie pridavaji vice nez 2,1%. Hned na za¢atku obchodovani se dafi akciim Fair Isaac Corp ( FICO ), kdyZ analytici
americké investi¢ni banky Bard zvysili své investi¢ni doporuceni z ,neutral® na ,outperform". Uvedla, Ze nedavny pokles cen akcii zplisobeny regulacnimi obavami vratil ocenéni
na Uroven, kterd nabizi dobry vicenasobny rlistovy potencial v nasledujicich letech. ,Regulacni rizika povazujeme za redlnd, ale nyni jsou lépe zapoditéna v cené a
pravdépodobné rozumné zvladnutelna," uvedli analytici. Akcie Fair Isaac Corp ( FICO ) se tak dnes t&si zvySeného zajmu ze strany investordl a akcie rostou o solidnich 7,7 %
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zmén
kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledenj
k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny ku
v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych pardl se pocité vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocité vzhledem ke kursu
v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stiedoevropském Case (SEC).




