22. kvétna 2025

Ocekavané udalosti

Némecko:

. 09:30 Index nakupnich manazerl PMI ve vyrobé (HCOB)
(kvéten - predbézny): ocekavéni trhu: 48,8, predchozi
hodnota: 48,4

. 09:30 Index nakupnich manazerli PMI ve sluzbach (HCOB)
(kvéten - predbézny): ocekavani trhu: 49,5, predchozi
hodnota: 49

. 09:30 Index nakupnich manazer PMI - kompozitni (HCOB)
(kvéten - predbézny): ocekavani trhu: 50,3, predchozi
hodnota: 50,1

. 10:00 Index IFO podnikatelského klimatu (kvéten):
ocekavani trhu: 87,3, predchozi hodnota: 86,9

. 10:00 Index IFO hodnoceni soucasnych podminek (kvéten):
ocekavani trhu: 86,6, predchozi hodnota: 86,4

. 10:00 Index IFO ocekavani (kvéten): ocekavani trhu: 88,
predchozi hodnota: 87,4

Eurozéna:

. 10:00 Index nakupnich manazerfl PMI ve vyrobé (HCOB)
(kvéten - predbézny): ocekavani trhu: 49,2, predchozi
hodnota: 49

. 10:00 Index nakupnich manazerdl PMI ve sluzbach (HCOB)
(kvéten - predbézny): ocekavani trhu: 50,5, predchozi
hodnota: 50,1

. 10:00 Index nakupnich manazeréi PMI - kompozitni (HCOB)
(kvéten - predbézny): ocekavani trhu: 50,6, predchozi
hodnota: 50,4

USA:

. 14:30 Index aktivity Chicago Fed (duben): ocekavani trhu: -
0,25, predchozi hodnota: -0,03

. 14:30 Nové Zzadosti o podporu v nezaméstnanosti (17.
kvétna): ocekavani trhu: 230 tis., predchozi hodnota: 229
tis.

. 14:30 Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (10.
kvétna): ocekavani trhu: 1883 tis., predchozi hodnota: 1881
tis.

. 15:45 Index nakupnich manazerl PMI ve vyrobé (S&P
Global) (kvéten - predbézny): ocekavani trhu: 49,8,
predchozi hodnota: 50,2

. 15:45 Index nakupnich manazerl PMI ve sluzbach (S&P
Global) (kvéten - predbézny): ocekavani trhu: 51, predchozi
hodnota: 50,8

. 15:45 Index nakupnich manazer@ PMI - kompozitni (S&P
Global) (kvéten - predbézny): ofekavani trhu: 50,3,
predchozi hodnota: 50,6

. 16:00 Prodeje existujicich dom@ (duben): oéekavani trhu:
4,10 mil., predchozi hodnota: 4,02 mil.

. 16:00 Prodeje existujicich dom@ (m-m) (duben): ocekavani
trhu: 2,0 %, predchozi hodnota: -5,9 %

. 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (16. kvétna): ocekavani
trhu: 119, predchozi hodnota: 110

. 17:00 Index vyrobni aktivity kansaského Fedu (kvéten):
ocekavani trhu: -5, predchozi hodnota: -4

Akciovy vyhled

Opozice vi¢i dafiovym navrhfim D. Trumpa podkopala sentiment véera v
USA i vidi rizikovym aktivlm. To se projevilo také ve vyrazném propad@
akciovych index@ (SP500 -1,6%). Pfi aukci dluhopistl byla slabsi poptavka a
dluhopisovi investori tak vyslali americkému prezidentovi dalSi varovani,
vynosy u 30-letych vzrostly az na 5,1%. Vyssi deficity se nelibi ani $éfovi
nejvétsi globalni banky JPM, ktery navic varoval pred stagflaci. Asie pres
noc klesala v rozmezi -0,6% do -1%. Evropské akcie dle indikaci futures
zacnou poklesy kolem -0,7%, zatimco zamorské futures naznacuji pokus o
stabilizaci. V Praze dnes registrujeme vys$i nez ocekavany navrh dividendy
u Kofoly (21 K&). COLT CZ potvrdil vyhled pro letodni rok a reportoval
solidni 1Q (5,5 mld. trzby, zisk 523 mil. K&). Naopak pod tlakem ziejmé
budou akcie Doosan, ktery reportoval Cisla jiz vCera po zavéru
obchodovani. Trzby dosahly 1,04 mld. K¢ proti minulému roku (1,07 mid.
K¢&), na drovni zisku pak doslo rovnéz k mezirocnimu poklesu.

Nasdaq 100 21189,25 0,15
DJIA 41961 0,03
S&P 500 5869 0,13
DAX 24020 -0,65

Euro Stoxx 50 5425 -0,60

Nikkei 225 36985,93 -0,84
Shanghai Composite 3381,17 -0,19
Hang Sen 23596,05 -0,97

Nasdaq Composite 18872,64 -1,41
S&P 500 5844,61 -1,61
Dow Jones Ind. Avg. 41860,44 -1,91

EUR/USD 1,1326 -0,03
EUR/CZK 24,912 0,14
USD/CzZK 21,982 0,12
USD/JPY 143,28 -0,27

Zlato 3333,2 0,59
Ropa 60,78 -0,41

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Na prazské burze se dnes akcie pohybovaly smérem vzhiru,
darilo se dnes akciim VIG (+2,33 %), které v zavérecné aukci
zakondily pfi 1140 K. Pred zvefejnénim vysledk(i hospodareni
se dafilo také akciim Doosan Power (+0,9 %) a Colt (+0,29
%), rostla také Komer¢ni banka (+0,48 %) a Erste (+0,22
%). V Cervenych Cislech zakonCily akcie Philip Morris (-0,65
%), CEZ (-0,58 %), Kofola (-0,44 %) a Moneta (-0,27 %).
Obchodovalo se pfi priimérnych objemech, index PX vzrostl o
0,32 % na 2192,95 b.
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Némecko

Nejvice dnes posilovaly akcie spolecnosti Infineon
Technologies (+2,3 %), Deutsche Telekom (+1,8 %) a
Commerzbank (+1,4 %). Naopak nejvice ztracely akcie
HeidelbergCement (-1,8 %), Vonovia (-1,7 %) a Fresenius (-
1,2 %). Celoevropsky index STOXX Europe 600 osciluje kolem
nuly. Sektorové se nejvice posiluji IT (+0,58 %), komunikacni
sluzby (+0,55 %) a nezbytna spotfeba (+0,43 %). Naopak
ztraci zbytna spotfeba (-0,86 %), energie (-0,80 %) a
nemovitosti (-0,55 %).

DAX (predchozi den)

24200
24150
24100
24050
24000
23950
23900
23850
23800
23750

23700
9:45 1045 11:45 1245 1345 1445 1545 1645 1745




USA

Ve stfede¢ni seanci americké indexy koriguji a index Dow Jones ztraci 1,91% a Sirsi index S&P 500 je na tom podobné s mensi ztratou 1,61%. Investofi
zlistavaji napjati ohledné americké ekonomiky poté, co agentura Moodys minuly tyden sniZila rating USA, zatimco se Kongres pfipravoval na hlasovani o
rozsahlém zakoné o snizeni dani, ktery podpofil prezident Donald Trump. K nervozité u investor( a averzi k riziku pispivé silngji také Cina a to varovanim, Ze
americké kontroly vyvozu ¢ipl hrozi podkopanim obchodniho pfiméfi dosazeného v Zenevé minuly tyden. K nervozité investorl prispivaji také komentére fady
predstaviteld FEDu, které ukazuji, Ze FED je nadéle znepokojen ekonomickou a obchodni nejistotou, ktera snizuje pravdépodobnost jakéhokoliv snizeni
urokovych sazeb v blizké budoucnosti. Predstavitelé FEDu dali také varovani, Ze vysoka obchodni cla pravdépodobné zvysi inflaci v USA. Dolar na paru s eurem
dnes silnéji klesé o -0,4% tj. 1,1329 USD/EUR. V centru zajmu investor{ je také ropa a podle dnesniho reportu od EIA zasoby surové ropy k 16. kvétnu vzrostly
01,328 mil. bareld, , kdyz ocekavani analytikd byl naopak pokles o 1,174 mil. bareld.. Lehka ropa WTI po reportu zasob zamifila k jihu a klesa o cca 0,8% a
dostava se k urovni 61,5 USD/barel. Tato situace nehraje do karet akciim v téZebnim sektoru ¢erného zlata a tak akcie znamého tézafe APA ( APA ) dnes
koriguji 0 cca 1,5% a také akcie téZebniho obra Exxon Mobil ( XOM ) si odepisuji na trzni hodnoté vice nez 0,5%. Do nizsich pater sméfuji také akcie
Occidentalu Petroleum ( OXY ) se ztratou cca 1% a také 0,5% ztraci akcie britské skupiny BP ( BP ) a s podobnym zapornym vykonem 0,5% obchoduiji také
akcie brazilské spolecnosti Petrobras ( PBR ). Za zminku stoji také akcie francouzského vyrobce a dodavatele téZniho zafizeni Schlumbergeru ( SLB ), kde jeho
akcie ztraci vice nez 0,7% a také akcie jeho amerického konkurenta Halliburtonu ( HAL ). Své vysledky za 1Q. 2025 dnes reportoval maloobchodni Fetézec
Target ( TGT ), kde spole¢nost v roce 2026 ocekava mensi pokles trzeb a také sniZila svou produkci ocisténého zisku na akcii. Investofi na reportované
vysledky reaguji negativné a akcie Target ( TGT ) tak dnes oslabuji o vice nez 3,5%. Vysledky za 1Q. 2025 oznamila maloobchodni spole¢nost Lowe"s
Companies ( LOW ) , jeZ se specializuje na domaci potfeby. Spolecnost reportovala vysledky dle ocekavani a zachovala celoro¢ni vyhled. Ponechany vyhled
podle analytiké indikuje, ze trend na konci kvartalu byl silny. I pres zachovani vyhledu nékteré investory vysledky nepotésily a tak akcie Lowe"s Companies (
LOW ) ztraci na své trzni cené cca 1,5%. S oslabenim dolaru se dafi Zlutému kovu, ktery dnes roste o vice nez 1,2% a zlato se tak dostava k urovni 3 325
USD/Troy. unci. tato situace je tak pfiznivé naklonéna akciim v téZebnim sektoru zlata a tak akcie nejvétsiho kanadského tézare zlata Barrick Mining ( B ) dnes
posiluji na své trzni cené o cca 1,2% a také akcie jeho konkurenta Newmontu ( NEM ) si dnes pfipisuji cca 1%. Za zminku stoji také akcie znamého tézare
Eldorado Gold ( EGO ), které na trzni cené rostou o vice nez 3%. Z indexu S&P 500 vyrazny nardst zaznamenavaji akcie Keysight Technologies ( KEYS ) 4,2% a
také Alphabet ( GOOGL ) 2,8%. Naopak se nedafi akciim Fair Isaac Corp ( FICO ), jeZ ztraci -16% a také akciim Palo Alto Networks ( PANW ) -6,8%. O
stfede¢ni seanci americké indexy otoCily jiznim smérem a index Dow Jones uzavrel se ztratou -1,91% a $irsi index S&P 500 byl na tom podobné a ztratil ze své
hodnoty -1,61%. Investofi z@istavaji napjati ohledné americké ekonomiky poté, co agentura Moodys minuly tyden sniZila rating USA a také samotny
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zévér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pari se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




