20. kvétna 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Index vyrobnich cen (m-m)
(duben): ocekavani trhu: -0,4 %,
predchozi hodnota: -0,3 %

e 09:00 Index vyrobnich cen (y-y) (duben):
ocekavani trhu: -1 %, predchozi hodnota:
-0,3 %

Némecko:

e 08:00 PPI (m-m) (duben): ocekavani
trhu: -0,3 %, predchozi hodnota: -0,7 %

e 08:00 PPI (y-y) (duben): ocekdvani trhu:
-0,6 %, predchozi hodnota: -0,2 %

Eurozona:

e  10:00 Bézny Ucet ECB (sezénné ocisténo)
(bfezen): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 34,3 mid.

e 11:00 Stavebni vyroba (m-m) (brezen):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
0,5 %

e 11:00 Stavebni vyroba (y-y) (brezen):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:

0,2 %
e 16:00 Spotrebitelska dlvéra (kvéten -
predbézny):  oCekavani  trhu:  -16,

predchozi hodnota: -16,7
Akciovy vyhled

Po vcerejSim pozitivnim vyvoji v Evropé budou i
dnes akcie zahajovat v kladnych Cdislech, kdyz
indexy nyni naznacuji open v zelenych Cislech
napri¢ Evropou. Pozitivni nalada panovala také v
asijsko-pacifickém  regionu, zisky tahly tituly
Alibaba, Sony a Xiaomi, regionalni index tak od
dubnového propadu postupné pripisuje k nejvyssim
hodnotdm za posledni 3 roky. Vcerejsi jednani
Trumpa s Putinem mélo byt dle USA Uspésné, z
pohledu Evropy vsak pfinasi pochybnosti o budouci
angazovanosti Spojenych statl v celém konfliktu,
nebot se podle zastupcl Evropy snizuje
diplomaticka vidle US. Od dubnového poklesu na
trzich DAX umazal veskeré ztraty, zatimco SP500 se
dosud stdle obchoduje s drobnym mankem,
prevahu ma v poslednich mésicich taktéz euro nad
dolarem (+10 % YTD). Evropské akcie zahaji
pozvolna v kladnych Ccislech, na prazské burze
klesaly financni tituly, Komercni banka umazavala
zisky, otevirat bude bez dividendy pfi 1039 K¢, CEZ
navysoval maxima k 1218 K¢ Vyvoj pii openu
Cekame na viné zahranic¢niho sentimentu.

Nasdaq 100 21425,5 -0,47
DJIA 42800 -0,20
S&P 500 5961,25 -0,36
DAX 24038 0,30
Euro Stoxx 50 5443 0,31

Nikkei 225 37529,49 0,08
Shanghai Composite 3380,37 0,38
Hang Sen: 23663 1,42

Nasdaq Composite 19215,46 0,02
S&P 500 5963,60 0,09
Dow Jones Ind. Avg. 42792,07 0,32

EUR/USD 1,1257 0,13
EUR/CZK 24,882 0,12
USD/CzZK 22,102 -0,01

USD/JPY 144,49 -0,25

Zlato 3212,3 -0,66
Ropa 62,01 -0,21

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v Uvodu nového tydne méreno indexem PX
ztratila -0,51% na 2 179 bod(i. Tahounem poklesu se staly
predevsim tuzemské banky, kdyz Moneta Money Bank ubrala
-1,46% na 148 K¢ a Komercni banka ztratila -1,98% na 1 039
KC. Erste Bank potom odepsala -0,34% na 1 784 KC a
pojistovna Vig ubrala -0,71% na 1 118 K¢. Naopak Cez posilil
0 0,83% na 1 218 K¢ pfi nejvyssim dennim objemu 254 mil.
KE. Akcie Colt CZ se zvedly o 1,17% na 693 K¢ a emise
Doosan skoda Power pridala 1,20% na 337 KC. Philip Morris
posilil 0 0,44% na 18 380 K¢ a Kofola stoupla taktéz o 0,44%
na 455 K¢.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Frankfurtska burza na zacatku tydne posilila, kdyz index DAX
pridal 0,7 %. Nejvice rostly akcie energetické spolecnosti
Siemens Energy (+3,6 %) a zbrojarské spolecnosti
Rheinmetall (+1,7 %), které pozitivné reagovaly na oznameni,
Ze se evropské zemé dohodly na vytvoreni fondu ve vysi 150
miliard eur, nazvaného Bezpecnostni akce pro Evropu (SAFE),
jehoZ cilem je posilit obranné schopnosti Evropy. Na rlistu
indexu se podilely i akcie E.ON (+1,6 %), poté co HSBC
zvysila cilovou cenu energetické spolecnosti a uvedla, ze
regulacni faktory by mély podpofit réist a rychlejsi investice.
Cilovou cenu zvysila na 17,7 EUR z 16,4 EUR. Naopak nejvice
oslabily akcie Volkswagen (-5,2 %), pricemz korekce byla
technického charakteru, protoze akcie automobilky se dnes jiz
obchodovaly bez naroku na dividendu. Ztraty zaznamenaly i
akcie Porsche Automobil Holding (-1,6 %) a Porsche (-1,2
%).

DAX (predchozi den)
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USA

Obchodni den uzaviraji indexy v drobném plusu a podafilo se jim tak smazat ztraty z Gvodu obchodniho dne. Moody ‘s v patek
veCer snizila dlouhodoby Gvérovy rating USA na stuper Aal se stabilnim vyhledem. Hlavnim divodem je neustdle rostouci dluh.
Snizeni ratingu posouva vyse vynosy ze statnich dluhopis@. Vynos 30-ti letych dluhopist se dostal nad 5 % a 10-ti lety se podival
na 4,5 %. Navysujici se vynosy budou zvySovat Urokové zatizeni domacnosti splacejicich hypotéky a pdjcky. V indexu Dow Jones
jiz prevazuje pocCet rostoucich spolecnosti. Nejvyssi zisk si po nepovedeném zhruba mésic¢nim obdobi pripisuje Unitedhealth Group.
Akcie dennim rdstem 8,2 % alespori ¢astecné maze ztraty ve vysi desitek procent za posledni mésic. Z indexu S&P 500 klesaji
predevsim energie. Exxon Mobil ztraci 1,59 % a Chevron po dividendé odepisuje 2,54 %. Mirné vyssi ztrdtu ma index mensich
spolecnosti Russell 2000, ktery odepisuje0,42 %. Mensi spolecnosti jsou citlivéjsi na rlist dluhopisovych a obecné Urokovych
vynos{. Walmart odepisuje 0,12 %. Retailovy obchodni Fetézec oznamil planované navySovani cen z déivodu vyssich cel. Prezident
mu statusem na své socidlni siti doporucuje neobvifovat tarify ze zvySovani cen a ukrojit si ze své maze tak, aby zakaznici
neplatili vyssi ceny. Netflix obdrzel snizeni investi¢niho doporuceni od JP Morgan na Neutral. Analytik soucasné ale pfistoupil k
navyseni cilové ceny na USD 1220. Snizeni doporuceni bylo vydano zejména z dlvodu rychlého rlstu ceny akcii a vysledkd
spolecnosti v poslednim obdobi. Akcie uzaviraji na Cervené nule. Snizeni analytického doporuceni se dostalo i akcii Reddit. Wells
Fargo snizuje cilovou cenu na USD 115 a akcie klesa o 4,63 %. Bath & Body works potvrzuje sviij celoro¢ni vyhled a zvefejfiuje
predbézné vysledky. Ziskovost spolecnosti je nad ocekavanim a dosahuje USD 0,49 na akcii. Pripadné zostfeni celni valky a slaba
spotrebitelska poptdvka by ale mohla brzdit plany. Firma soucasné oznamila i vyménu na pozici generdlniho reditele. Akcie
odepisuje 0,53 %. Na historickém maximu od vstupu na burzu v roce 1962 se obchodovala akcie IBM. Novy rekord dosahla i akcie
Visa, ktera se obchodovala nad USD 369.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




