19. kvétna 2025

Ocekavané udalosti

Eurozoéna:

e 11:00 CPI (y-y) (duben - konecny):
oCekavani trhu: 2,2 %, predchozi
hodnota: 2,2 %

e 11:00 CPI (m-m) (duben - konecny):
oCekavani trhu: 0,6 %, predchozi
hodnota: 0,6 %

e 11:00 CPI jadrovy (y-y) (duben -
konecCny): ocekdvani trhu: 2,7 %,
predchozi hodnota: 2,7 %

USA:

e 16:00 Index predstihovych ukazatell
(duben): ocekdvani trhu: -0,9 %,
predchozi hodnota: -0,7 %

Akciovy vyhled

V pondéli rano klesaji zamorské futures kolem -1%
a vynosy dluhopisd rostou nad 4,50% (US 10-tka),
tento ,efekt" ma snizeni ratingu pro USA z Aaa na
Aal od agentury Moody’s. Ta pristoupila ke
zminénému kroku jako posledni z velké trojky (SP,
Fitch), déivodem jsou rostouci rozpoctové deficity.
Snizeni ratingu prichazi rovnéz v dobé rostoucich
obav ze ztraty americké vyjimecnosti a méiZe posilit
odtok penéz mimo americka aktiva. V Asii jsme pres
noc vidéli umirnénou reakci, indexy stagnovaly
pripadné oslabovaly do -1%. U Cinskych makrodat
zaujal rdst dubnové prlimyslové produkce, ale na
druhou stranu spotfeba zaostala. Evropské akcie
budou v pondéli rano dle indikaci futures otvirat s
nepatrné ztratovou tendenci. UK a EU pracuji na
dohodé o obchodu. Svét dnes bude Cekat na zpravy
ohledné planovaného telefonatu mezi Trumpem a
Putinem. V Praze by dnes mohly lehce ztracet
banky. Snizenou cilovou cenu od JPM registruje
Komercéni banka (950 KE). Erste by mohla byt ve
vleku bankovniho sektoru, ktery by mohl otevrit
mirné negativné.

Nasdaq 100 21204,5 -1,40
DJIA 42375 -0,84
S&P 500 5908,5 -1,12
DAX 23744 -0,30
Euro Stoxx 50 5404 -0,20

Nikkei 225 37498,63 -0,68
Shanghai Composite 3367,91 0,01
Hang Sen: 23312,26 -0,14

Nasdaq Composite 19211,10 0,52
S&P 500 5958,38 0,70
Dow Jones Ind. Avg. 42654,74 0,78

EUR/USD 1,1205 0,38
EUR/CZK 24,882 0,00
USD/CzZK 22,198 -0,41

USD/JPY 145,09 -0,36

Zlato 3226,5 1,23
Ropa 61,42 -0,89

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze v zavéru tydne spise pripisovaly, kdyz
v Cervenych Cislech zakoncily po zavérecné aukci pouze akcie
Doosan Power (-1,04 %) a Kofola (-0,22 %). Nejvétsi rlist
dnes pripsaly akcie Moneta (+1,90 %), zbylé bankovni tituly
Erste a Komer¢ni banka vSak zlstaly v zavéru dne beze
zmeény pfi 1790 K&, respektive 1060 KE. VIG pfipsal 0,36 %
na 1126 K¢, dale pak posiloval Colt (+0,74 %), CEZ (+0,42
%) a Philip Morris (+0,11 %). Index PX dnes pripsal 0,42 %.
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Némecko

Némecka burza v patek uzaviela rlistem, kdyz index DAX
posilii o 0,3 %. Nejvice se darfilo akciim spolecnosti
Rheinmetall (+2,4 %), Deutsche Boerse (+1,5 %) a Vonovia
(+1,4 %). Naopak nejvyraznéjsi ztraty jsme registrovaly u
spolecnosti E.ON (-2,9 %), BASF (-2,3 %) a Porsche (-1,9 %).
Evropsky index STOXX 600 dnes taktéZ posiluje, konkrétné
zaznamenava rist o 0,39 %. Nejvice se dafi segmentlim realit
(+1,18 %), zdravotni péce (+1,16 %) a komunikacnich sluzeb
(+1,08 %). V zaporu uzavrely pouze segmenty informacnich
technologii (-0,51 %) a material@i (-0,43 %).
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USA

Americké akciové indexy uzavrely se solidnimi zisky v cele s tradi¢nim indexem Dow Jones, ktery pridal bezméla 0,8 %. Sirsi index
S&P500 vykazal zisk 0,7 %, technologicky Nasdaq pak lehce pres 0,5 %. Dokoncily tak Uspésny tyden, ve kterém S&P500 pridal
vice neZ 5 % a Nasdaq dokonce pres 7 %! Nedafilo se naopak drahym kovdim, které dnesni zapornou bilanci prohloubily tydenni
ztraty. Zlato celkove odepsalo témé&F 4 %, stfibro pak 1,4 %. Trhy nadale téZily z deeskalace celni valky mezi USA a Cinou v tomto
tydnu do raciondlnich vod s optimismem uzavreni finalnich obchodnich dohod napfic staty vcetné ,RiSe stfedu® podobné, jako
bylo dosazeno s Velkou Britanii v minulém tydnu. Patrné i rychlé zavirani kratkych pozic umocnilo promptni navrat indexd blizko
predchozim maximlm. V takovém prostfedi se nabizi vybér rychlych ziskd. Dluhopisy vykazaly smiSenou bilanci, kdyZ nejkratsi
splatnosti lehce ztratily, zatimco del$i maturity mirné posilovaly. Vynos 10letého vladniho bondu se posunul na 4,44 % ze
vcerejSich 4,46 %. V energetickém sektoru se dafilo ropé (+1,3 %), koncici na 62,4 USD/barel, zemni plyn naopak ztratil 1,4 %
se zavérem na 3,32 USD/mmbtu. VSechny segmenty S&P500 indexu vyjma energii (-0,2 %) se posunuly vySe v cele se
zdravotnictvim (+2 %)~. Na korporatni Urovni jsme dnes vidéli relativné umirnéné pohyby S&P500 konstituentd. Na rdstové
strané se nejvice dafilo predni soukromé zdravotni pojisStovné UnitedHealth Group (UNH +6,4 %), korigujici masivni propad v
tomto tydnu o 23 % po odchodu CEO a zahajeni vySetfovani z nekalych praktik v programu Medical Advantage. Spolecnost
Gdajné manipulovala s diagnézami pacientd, aby ziskala vyssi platby od vlddy. Dnesni rlistovou korekci podpofily i ozndmené
nakupy akcii ,insiderd" v tomto tydnu. Réstovou korekci bez novych zprav prochazely také akcie vysoce zashortované spol.
Moderna (MRNA +5,1 %), drivéjsiho farmaceutického ,milacka" v covidovych dobach. V suterénu se naopak nachazely akcie
producenta strojdi na vyrobu ¢ip& Applied Materials (AMAT -5,3 %) po slabsim vyhledu.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




