7. kvétna 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 09:00 Prlimyslova vyroba (y-y) (bez sezénniho ocisténi)
(bfezen): ofekavani trhu: 3,1 %, predchozi hodnota: -
1,4 %
. 09:00 Stavebni vyroba (y-y) (bfezen): ocekéavani trhu: -
-, predchozi hodnota: 0,9 %
. 09:00 Obchodni bilance v narodnim pojeti (bfezen):
ocekavani trhu: 31,0 mld., predchozi hodnota: 35,5
mid.
. 10:00 Devizové rezervy (duben): ocekavani trhu: --,
pfedchozi hodnota: $152,5 mld.
. 14:30 Oznameni repo sazby (7. kvétna): ocekavani
trhu: 3,5 %, predchozi hodnota: 3,75 %
Némecko:
. 08:00 Podnikové objednavky (m-m) (bfezen):
ocekavani trhu: 1,3 %, predchozi hodnota: 0
. 08:00 Podnikové objednavky (y-y) (oCisténo o pocet
pracovnich dni) (bfezen): ocekdvéni trhu: 1,2 %,
pfedchozi hodnota: -0,2 %
Eurozona:
. 11:00 Maloobchodni trzby (m-m) (bfezen): ocekavani
trhu: -0,1 %, predchozi hodnota: 0,3 %
. 11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (bfezen): ocekavani
trhu: 1,6 %, predchozi hodnota: 2,3 %

. 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (2. kvétna):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -4,2 %

. 16:30 Zména zaésob surové ropy podle EIA (2. kvétna):
ocekavani trhu: -2000 tis., predchozi hodnota: -2696
tis.

. 20:00 Rozhodnuti FOMC (Fed) o sazbach (horni mez)
(7. kvétna): ocekavani trhu: 4,5 %, predchozi hodnota:
45 %

. 20:00 Rozhodnuti FOMC (Fed) o sazbach (dolni mez)
(7. kvétna): ocekdvani trhu: 4,25 %, predchozi
hodnota: 4,25 %

Akciovy vyhled

Zémorské indexy vCera ztracely druhym dnem v fadé v obavach, Zze
administrativa amerického prezidenta nespécha s uzaviranim
obchodnich dohod a poté, co korporatni vysledky ukazaly rostouci
pesimismus ohledné negativniho vlivu celnich tarifl. Zaroveri na trhu
panovala opatrnost pfed dnesnim zasedanim Fedu, na kterém se
zména sazeb necekd, avsak bude se sledovat predevsim komentaF s
vyhledem do budoucna. V priibéhu obchodovani na asijskych trzich
se sentiment zlepsil, kdyz ma byt v tomto tydnu zahajeno jednani o
obchodni dohodé mezi Cinou a USA. Zarover ¢inska centralni banka
uvolnila ménovou politiku, aby podpofila ekonomiku. Futures na
hlavni americké akciové indexy tak nyni posiluji okolo 0,50%. Vétsina
zapadoevropskych burz véera mirné oslabovala a prerusily se tak
rostouci série (napf. Dax zaznamenal deset ziskovych seanci v fadg).
Aktudlné se futures na zapadoevropské akciové indexy pohybuji
smiSené. Prazskd burza v Utery prodejni naladé odolala a index PX
registroval zisk +0,28%. Dafilo se déle Erste Bank, ktera od pondéli
po ozndmeni akvizice Santander Bank Polska kumulativné posilila
téméF o 8%. Cez stoupl o 0,43% na 1 180 K¢ a v podstaté tak
nereagoval na zpravu, ze soud v Brné predbéznym opatfenim
zablokoval dnesni podpis smlouvy o vystavbé reaktor s KHNP. Dnes
je na programu zasedani CNB a po vCerejsich nizsich nez
ocekavanych inflacnich Cislech za duben (meziro¢né +1,80% coz je

sazby 0 0,25% na 3,50%.

Nasdaq 100 19960 0,42
DJIA 41078 0,39
S&P 500 5647,5 0,39
DAX 23395 0,16
Euro Stoxx 50 5225 -0,06

Nikkei 225 36825,52 -0,01
Shanghai Composite 3326,73 0,32
Hang Sen 22731,75 0,30

Nasdaq Composite 17689,66 -0,87
S&P 500 5606,91 -0,77
Dow Jones Ind. Avg. 40829,00 -0,95

EUR/USD 1,1366 -0,02
EUR/CZK 24,961 0,10
USD/CzZK 21,959 0,18

USD/JPY 142,96 0,39

Zlato 3399,8 -0,67
Ropa 59,41 1,24

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza odolala negativnimu zahrani¢nimu sentimentu
a posilila 0 0,28% na hodnotu 2 062. Vcerejsi silny prirlistek
jesté navysila Erste Bank a to 0 0,73% na 1 589 K. Moneta
Money Bank se zvedla o 0,59% nad 137 KC. Akcie Doosan
Skoda Power si polepSily o 1,22% na 331 K¢ a Cez pridal
0,43% na 1 180 KC. Komercni banka stagnovala na vcerejsi
Urovni 993 K¢ a pojistovna Vig zakonéila beze zmény na 1
080 KE. Emise Colt CZ ubrala -0,60% na 667 K¢ a Philip
Morris klesl o mirnych -0,22% na 17 920 Kc.
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Némecko

Uterni seanci uzavfel index DAX poklesem. Nedafilo se akciim
spolecnosti Beiersdorf (-4,4 %). Dnes po vysledcich ztracely také akcie
e-commerce spolecnosti Zalando (-2,6 %). Ackoliv Zalando uvedlo, ze
zaznamenalo ,slibny" zacatek jarni/letni sezdny a zaroven potvrdilo
svij celorocni vyhled, tak pozornost investorli se predevsim obréatila k
moznym prekazkam v obchodovani spolecnosti a k vysSSim zésobam.
Pokles 0 2,5 % zaznamenaly akcie Infineon Technologies (-2,5 %). Po
vysledcich dnes také odepisovaly akcie MTU Aero Engines (-0,4 %),
ktera reportovala vysledky za 1Q. Své klicové metriky zverejnila jiz
pred tydnem a v reakci na to akcie minuly tyden vyrazné posilovaly.
Dnes investofi své zisky ¢astecné vybiraly. Opacnym smérem se vydaly
akcie Fresenius Medical Care (+5,1 %), kterd rovnéZz reportovala
vysledky za 1Q. Investory potésil vysledky potvrzeny vyhled na rok
2025 a provozni zisk bez zapocteni specialnich polozek ve vysi 0,457
mid. EUR, ktery naplnil oCekavani trhu. Dnes se také dafilo
spolecnostem Continental (+2,4 %) a Rheinmetall (+1,1 %).Evropsky
index STOXX600 rovnéz uzaviel v ¢erveném, kdyz poklesl o 0,27 %.
Nejvice ztracely segmenty zdravotni péce (-1,07 %), informacnich
technologii (-0,97 %) a materiald (-0,57 %). Rist si pfipsaly segmenty
energii (+0,78 %), utilit (+0,43 %) a nezbytné spotfeby (+0,27
%).
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USA

Obchodovani na Wall Street dnes provazela opatrnost, indexy klesaly. Dow Jones oslabil 0 0,95 % na 40829 bodl, S&P 500 o
0,77 % na 5606,91 bodu a Nasdag Composite 0 0,87 % na 17689,66 bodu. Naladu trhu ovliviiuji spekulace ohledné moznych
obchodnich dohod mezi USA a nékterymi klicovymi partnery. Komentare prezidenta Trumpa o "velkém oznameni" pred jeho
cestou na Blizky vychod a zpravy o bliZici se dohodé mezi USA a Velkou Britanii prinesly mirny optimismus. Nejlépe si vedly
sektory utility (+1,2 %) a energetika (+0,1 %). Naopak nejvétsi ztraty zaznamenaly zdravotni péce (-2,8 %) a primysl (-0,9 %).
Mezi nejvice rostouci akcie patfily Constellation Energy Corp (CEG +10 %), americka energetickd spolecnost zamérena na vyrobu
Cisté energie. Rlst pravdépodobné souvisi s nadéjemi na obchodni dohody, které by mohly podpofit energeticky sektor. Naopak
nejvétsi poklesy zaznamenaly Moderna (MRNA -12 %), biotechnologicka spolecnost, jejiz akcie klesaly v reakci na smisené
vysledky hospodareni. A Palantir Technologies (PLTR -12 %), softwarova spolecnost specializujici se na analyzu velkych dat, jejiz
akcie reagovaly negativné na nenaplnéna ocekavani investord ohledné finanénich vysledkd a vyhledd.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




