12. unora 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 CPI (m-m) (leden - konecny):
oCekavani trhu: 1,3 %, predchozi
hodnota: 1,3 %

e 09:00 CPI (y-y) (leden - konecny):
oCekavani trhu: 2,8 %, predchozi
hodnota: 2,8 %

Némecko:

e 2025 Bézny Ucet platebni bilance
(prosinec): ocekavani trhu: --, pfedchozi
hodnota: 24,1 mid.

USA:

e  14:30 CPI (m-m) (leden): oCekavani trhu:
0,3 %, predchozi hodnota: 0,4 %

e 14:30 Jadrovy CPI (m-m) (leden):
oCekavani trhu: 0,3 %, predchozi
hodnota: 0,2 %

e  14:30 CPI (y-y) (leden): ocekavani trhu:
2,9 %, predchozi hodnota: 2,9 %

e 14:30 Jadrovy CPI (y-y) (leden):
oCekavani trhu: 3,1 %, predchozi
hodnota: 3,2 %

Akciovy vyhled

Ve stredu rano Cekame na akciovych trzich smisené
obchodovani. Evropa se pokusi znovu mirné rist
(+0,1%), zatimco zamorské futures aktudlné ztraci
-0,1%. Pres noc jsme registrovali rally na cinskych
akciich, cinily se predevsim technologie v Hong
Kongu (+2,5%). Kromé statni podpory je vidét, ze
investori reaguji na zpravy ohledné dspéchll cinské
Al. Séf FEDu Powell vcera zopakoval trpélivost pri
snizovani sazeb (trh nyni pocita s jednim snizenim
do zafi) a to pfineslo mirné vybirani ziskd na
dluhopisech (rostly vynosy). Dnes se bude trh
soustiedit na americkou inflaci za leden, s
vyloucenim energie a potravin se ¢eka +0,3% rdst.
VCera pokracovala v regionu lepsi vykonnost
bankovnich akcii, které se tak obchoduji nejvyse od
roku 2008. V Praze v poslednich dnech zafi
Komerc¢ni  banka, jeji akcie v Utery prolomily
psychologickou metu 1000 K¢ (+3,5%). Ale rostla
také Erste (+1,5%) jejiz akcie posilily na 1579 K¢ a
ve Vidni nasledné rdst pokracoval az na 1600 KE.
Index PX tak pfidal +1,1% na 1940 bodd. Po
rychlém rlistu od IPO se kurz Doosan Skoda
stabilizuje u 300 K& Uvidime, zdali se dnes
postupné u bank objevi néjaké vybirani ziskd.

Nasdaq 100 21791,5 0,02
DJIA 44671 -0,08
S&P 500 6087,75 -0,07
DAX 22173 0,24
Euro Stoxx 50 5412 0,20

Nikkei 225 38963,7 0,42
Shanghai Composite 3346,39 0,85
Hang Sen: 21829,12 2,51

Nasdaq Composite 19643,86 -0,36
S&P 500 6068,50 0,03
Dow Jones Ind. Avg. 44593,65 0,28

EUR/USD 1,0365 0,05
EUR/CZK 25,088 0,07
USD/CzZK 24,193 -0,02

USD/JPY 153,47 0,65

Zlato 2904,5 -0,54
Ropa 72,77 -0,42

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza navéazala na vcerejsi mirny prirlistek a dnes
posilila o solidnich 1,11% na 1 940 bodd. Tahounem rdstu se
stala Komercni banka, ktera tak navysila po-vysledkovy zisk o
dalsich 3,54% na 1 010 K¢ pfi nejvyssim dennim objemu 333
mil. K& Pomohla i Erste Bank s narfistem o 1,54% na 1 579
KC. Philip Morris si potom polepsil o 1,15% na 17 560 KC a
Kofola se zvedla 0 1,19% na 425 K¢. Cez zakonCil silnéjsi o
nepatrnych 0,10% na 1 031 K& Naopak poprvé po IPO
oslabily akcie Doosan Skoda Power o -0,66% na 302 K¢. Colt
CZ odepsal -0,71% na 704 K¢ a pojistovna Vig ubrala -0,24%
na 828 K.
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Némecko

Index DAX dnes posilil 0 0,58 % na 22037,83 b. Dafilo se
akciim softwarové spolecnosti SAP (+2,4 %), konglomeratu
Siemens (+1,8 %) a bankovniho domu Deutsche Bank (+1,5
%). Ztracely akcie biotechnologické spolecnosti QIAGEN (-1,8
%), holdingu Porsche SE (-1,7 %), a automobilky Porsche (-
1,6 %). Celoevropsky index STOXX Europe 600 dnes mirné
posiluje o 0,23 %. Sektorové se dafi informacnim
technologiim (+1,22 %), energiim (+0,99 %) a primyslu
(+0,74 %). Oslabuji sektory utilit (-0,86 %), nemovitosti (-
0,64 %) a zakladnich materialt (-0,54 %).
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USA

Americké akciové indexy uzavrely se smiSenou bilanci, kdyz do kladnych hodnot se v zavéru seance posunul tradicni index Dow
Jones (+0,28 %) i Sirsi index S&P500 s kosmetickym ziskem +0,03 %. Z Cervenych Cisel se naopak nevymanil technologicky
Nasdaq a oslabil 0 0,36 %. Vedle pokracujici vysledkové sezony do dnesniho obchodovani vstoupil i jestfabi komentar $éfa Fedu,
J. Powella, ve kterém uvedl, Ze Fed se snizovanim sazeb nebude spéchat s ohledem na nadale silnou ekonomiku USA pfi
robustnim trhu prace. V tomto kontextu bude zajimavé sledovat inflacni data (CPI), které budou reportovéna zitra ve 14:30
naseho Casu. V této chvili je projektovano pouze jedno sniZeni Grokovych sazeb v letosnim roce, a to v préibéhu 3. Ctrtleti.
Restriktivni slova se promitla do cen dluhopis@. Ty oslabily napri¢ splatnostmi. Vynos 10letého vladniho bondu se posunul na 4,54
% ze vcerejSich 4,5 %. Nedafilo se ani drahym kov@m. Zlato (-0,35 %) sestoupilo z rekordnich vysin zpét pod hladinu 2900
USD/oz. St¥ibro odepsalo bezmala 0,8 % se zavérem na 31,8 USD/oz. R{stovy den naopak registrovaly energie. Ropa zpevnila o
témér 1,3 % na 73,25 USD/barel, zemni plyn pridal 2,2 % na 3,52 USD/mmbtu. Na to pozitivné reagoval energeticky sektor, ktery
se ziskem +0,8 % stal v popredi odvétvové vykonnostni tabulky S&P500. S vice nez 1% ztratou se na chvostu drzeli producenti
zbytnych statkd (-1,2 %). V cele individualnich korporatnich pohybd S&P500 konstituentd jsme vidéli pfedniho vyrobce chemikalii
a pokrocilych materiald v (automobilovém) préimyslu ¢i stavebnictvi DuPont de Nemours (DD +6,9 %) po predstaveni solidniho
kvartalniho reportu s priznivym vyhledem pro tento rok. Pfiznivé trh pfijal i vysledky poskytovatele komplexnich feSeni v oblasti
hygieny, cisténi a spravy vody, spol. Ecolab (ECL +6,2 %). Dafilo se také Intelu (INTC +6,1 %) v navaznosti na slova
viceprezidenta USA, J. D. Vanceho, o potfebé vyroby nejpokrocilejSich Al Cipd na tzemi USA. V suterénu se pak nachazel
poskytovatel IT feseni a sluzeb pro financni sektor, spol. Fidelity National Information Services (FIS -12 %), po slabych
Ctvrtletnich Cislech i vyhledu za projekcemi trhu.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




