25. zari 2024

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 14:30 Oznameni repo sazby (25. zari):
oCekavani trhu: 4,25 %, predchozi
hodnota: 4,50 %

USA:

e  13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (20.
zafi): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 14,2 %

e 16:00 Prodeje novych domd (srpen):
oCekavani trhu: 700 tis., predchozi
hodnota: 739 tis.

e 16:00 Prodeje novych domd (m-m)
(srpen): ocekavani trhu: -53 %,
predchozi hodnota: 10,6 %

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle
EIA (20. zafi): oCekavani trhu: -1430 tis.,
predchozi hodnota: -1630 tis.

Akciovy vyhled

Po dvou rlstech budou dle indikaci futures otvirat
evropské akcie v zaporu do -0,5%. Vahu na indexy
bude mit pokles némeckého SAP, ktery je
vySetfovan americkymi Urady. Ve sledované Ciné
rlsty pokraCovaly, pevninsky index pfidal pres
+1%. Investori sazi na to, ze rozsahly stimulacni
balik pom@ize k obratu na trhu. Zajimavosti je, ze
Cinska ména i pres snizovani sazeb posilovala po 7.
v fadé. Ve zbytku Asie se spiSe lehce vybiraly zisky
(Japonsko -0,2%). V Némecku budeme sledovat
rozhovory mezi odbory a vedenim Volkswagenu,
kde se zvySuji tenze mezi obéma stranami. Jinak
rozhovory mezi EU a Cinou ohledné nalezeni
alternativniho FeSeni cel budou rovnéz pokracovat, i
kdyz uz byly cla schvaleny. V Praze zasedd CNB,
ocekavame snizeni sazeb o -0,25%. Celkové se da
Cekat mirné vyssi volatilita na Erste, jez klesla vcera
ve Vidni na 1191 K¢.

Nasdaq 100 20081,5 -0,43
DJIA 42472 -0,29
S&P 500 5775,75 -0,28
DAX 19022 -0,69
Euro Stoxx 50 4935 -0,58

Nikkei 225 37870,26 -0,19
Shanghai Composite 2894,00 1,08
Hang Sen 19125,01 0,65

Nasdaq Composite 18074,52 NULL
S&P 500 5732,93 0,25
Dow Jones Ind. Avg. 42208,22 0,20

EUR/USD 1,1192 0,11
EUR/CZK 25,093 0,12
USD/CzZK 22,417 -0,02

USD/JPY 143,58 0,26

Zlato 2655,7 0,10
Ropa 70,6 -0,34

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

VétSina akcii se na prazské burze vyvijela severnim
smérem, kdyz index PX zakoncil den s 0,11% ziskem.
Proti trhu Sly akcie bankovnich titull, kdyz napfiklad
Moneta odepsala 0,9 % a Erste zakoncila tésné pod
1200 se ztratou 0,5 %. Komerc¢ni banka Sla proti
sektoru a posilovala k 777,5 KE o 0,78 %. Obchodni
aktivita dnes byla pod dlouhodobym primérem,
nejvetsi obrat dnes po zaverecné aukci dosahl 82,5
mil. K& na akciich CEZu, které zakondily s rlistem 0,76
% na 864,5 KC. Dale se dafilo akciim Kofola (+0,92
%), VIG (+0,26 %) a Colt (+0,16 %). Ztratu dale
uzavrely akcie Philip Morris (-0,52 %) pfi 15160 K¢.
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Némecko

Délo se tak na pozadi predstaveni stimulacniho balicku ze
strany Ciny, predniho hradce v globalni ekonomice, ktery
povzbudil svétové akciové indexy. Solidni rlist vykazaly
automobilky, které se snazi zotavit z letosnich ztrat, v Cele s
BMW (BMW +3,6 %), dafilo se i Porsche (P911) se ziskem 2,2
% Ci Wolkswagenu (+1,6 %). V popredi se drzely také akcie
Commerzbank (CBK +2,6 %), které se obchoduji ve viru
akvizi¢nich spekulaci po navyseni podilu ve spolecnosti na cca
21 % ze strany italské UniCredit. Nejhdre si naopak stal
vyznamny producent stavebnich materialli HeidelbergCement
(HEI -1 %) bez novych zprav, v zavésu pak sekundovaly akcie
Deutsche Boerse (DBl -0,9 %) po oznameni o zahajeni
vySetrovani o mozném kartelu s Nasdagem u obchodovani s
financnimi derivaty.
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USA

Americké akciové indexy se v zavéru Uterni seance posunuly lehce vyS a uzaviely unisono v kladném teritoriu v Cele s
technologickym indexem Nasdaq (+0,56 %), s niz8imi zisky pak konCily SirSi index S&P500 (+0,25 %) i tradiCni index Dow Jones
(+0,2 %) s opétovnym prepsanim historickych tabulek. Sirsi index S&P500 ma letos za sebou 40ndsobné pokoreni historickych
maxim s pravdépodobnym vylepsenim této bilance do konce roku na pozadi optimismu ohledné dalSiho snizeni trokovych sazeb v
nadchazejicich mésicich pri Zadaném scénari ,mekkého pristani®. Dnes zvefejnéna vyrazné horSi nez ocekavana hodnota
spottebitelské dlivéry dle Conference Board takovy scénaf - prozatim - nenarusila. Trhy soucasné podpofil i stimulacni balicek ze
strany ddlezitého globalniho hrace, Ciny, na podporu chfadnouci ekonomiky. Predni ¢inské entity obchodované v USA tak vykazaly
tuéné zisky. Alibaba (BABA) zpevnila o téméF 8 %, Baidu (BIDU) pridalo 7,4 %. Téz se dafilo tamnim automobilkdam Nio (NIO),
Xpeng (XPEV) Ci Li Auto (LI), které posilily pfes 10 %. P&kné zisky si pfipsaly drahé kovy. Zlato pfidalo 1,1 % se zavérem na
2656,7 USD/oz, stfibro skokové posililo o0 4,8 % na 32,14 USD/oz, podporené stimulacnim balickem ze strany Ciny na podporu
tamni ekonomiky. Mirné zisky vykazaly také dluhopisy vyjma nejdelSich splatnosti. SmiSeny vyvoj byl k vidéni u energii. Zatimco
ropa zpevnila o téméf 1,7 % na 71,55 USD/barel, zemni plyn odepsal 1,2 % se zavérem na 2,58 USD/mmbtu. Nejvétsi sektorovy
rlst dnes vykazaly zakladni materidly (+1,4 %), nasledované informacnimi technologiemi (+0,8 %), nejhorsi vykonnost
zaznamenal financni sektor (-9 %). Na korporatni Grovni si nejlépe stal predni tézar médi Freeport-McMoRan (FCX +7,9 %), tézici
podobné jako cely sektor z oznamenych ¢inskych stimul@. Nejhlre si naopak stal poskytovatel platebnich sluzeb Global Payments
(GPN -6,5 %) po predstaveni finan¢nich plant pro nadchazejici roky, ktery patrné investory nenadchl ruku v ruce s neposkytnutim
updatu pro tento fiskalni rok. V Cele poklesti se drzela také Visa (V -5,5 %), predni poskytovatel platebni sit€, v navaznosti na
zpravy o chystané Zalobé ze strany amerického ministerstva spravedinosti kvdli zneuZiti své dominantni pozice u debetnich karet v
USA.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se potita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




