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Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 HDP (y-y) (2Q - predbézny):
oCekavani trhu: 0,4 %, predchozi
hodnota: 0,4 %

e 10:00 Ménova zasoba M2 (y-y)
(ervenec): ocekavani trhu: --, pfedchozi
hodnota: 6,4 %

Némecko:

e Maloobchodni trzby (m-m) (kvéten):
oCekavani trhu: 0,1 %, predchozi
hodnota: -1,2 %

e 09:55 Mira nezaméstnanosti (sezonné
oCisténo) (srpen): oCekavani trhu: 6,0 %,
predchozi hodnota: 6,0 %

Eurozona:

e 11:00 CPI odhad (y-y) (srpen): ocekavani

trhu: 2,2 %, predchozi hodnota: 2,6 %
USA:

e  14:30 Deflator vydajé na osobni spotfebu
(PCE) (y-y) (Cervenec): ocekavani trhu:
2,6 %, predchozi hodnota: 2,5 %

e 16:00 Index spotfebitelské  dvéry
University of Michigan (srpen - konecny):
ocCekavani trhu: 68,0, predchozi hodnota:
67,8

Akciovy vyhled

Je velmi pravdépodobné, Ze globalni akcie zakondi i pres
vyraznou volatilitu ze zaCatku srpna, obchodovani ¢tvrtym
mésicnim rlstem v fadé. Sentiment podporuji sazky na
mékké pristani americké ekonomiky a nizSi sazby. Wall
Street vcera zakoncila obchodovani na cervené nule,
neudrzela tedy uUvodni zisky, ale zamorské futures nyni
rostou +0,2%. Evropa naopak po vcerejsim rlstu (napf.
DAX +0,7%) zaCne patecni obchodovani s nepatrné
ztratovou tendenci (-0,1%). V Asii se tentokrat dafilo
nejvice ¢inskym akciim, kterym zfejmé prospéla zprava, ze
Ufady zvazuji majitelim dom@ refinancovat hypotéky za
nizsi sazby, aby podporily spotfebu. Index v Hong Kongu
pridal +2%. V Praze se akcie Erste (+1%) diky globalnimu
sentimentu zkousi usadit u maxim, titul se vcera
obchodoval na 1235 K¢, aby nakonec uzaviral pod 1230 K¢.
Tam by také Esrte dnes mohla oteviit. Levnéji ocenéna KB
se stale drzi u 760 K& (-0,2%), kdyZ roli zfejmé hraje
klesajici divéra v domaci trh. CEZ se pres den udrzel nad
850 K¢, v zavérecné aukci se zvedla poptavka na 865 KC.
Dnes bychom cekali klidnéjsi zavér tydne i mésice s
mioznym rlistem aktivity ve druhé ¢asti dne.

Nasdaq 100 19484,75 0,47
DJIA 41482 0,10
S&P 500 5625,25 0,27
DAX 18929  -0,11
Euro Stoxx 50 4970 -0,10

Nikkei 225 38647,75 0,74
Shanghai Composite 2857,93 1,23
Hang Sen 18140,34 1,99

Nasdaq Composite 17516,43 NULL
S&P 500 5591,96 0,00
Dow Jones Ind. Avg. 41335,05 0,59

EUR/USD 1,1077 0,00
EUR/CZK 25,045 0,04
USD/CzZK 22,61 0,10
USD/JPY 145,05 0,05

Zlato 2527 -0,38
Ropa 74,94 0,36

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Na prazské burze se dnes obchodovalo na viné
zahrani¢niho sentimentu rlistové se ziskem 0,59 %,
kdyz Némecko posiluje o 0,53 %, Evropa pak o 0,59
%. Nejaktivnéjsi byli dnes akcie na bankovnich
titulech, nejvice posilovala Erste (+0,99 %) a Moneta
(+0,93 %), Komercni banka klesala o 0,2 % na 760
KC. Na bankach se dnes zobchodovalo 276 mil. KC.
Nejvétsi obrat byl dnes vidét na akciich CEZu (+0,23
%), které upevnuji svou pozici pfi 865 KC. Dafrilo se
dale akciim VIG (+1,71 %), Kofola (+0,33 %) a Colt
(+0,31 %), ve ztraté pak uzavrely akcie Philip Morris (-
1,05 %).
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Némecko

Na némeckém trhu dnes prevazil pozitivni sentiment a vétsina
tituld z némeckého DAXu si pripsala zisky. Nejlépe se dafilo
spolecnosti Adidas (+2,1 %), SAP SE (+1,80 %), Sartorius
(+1,7 %) a RWE (+1,7 %). V Cervenych Ccislech zakoncily
nejvice tituly Vonovia (-1,7 %), Hannover Rueck (-0,9 %) a
E.ON (-0,8 %). Index STOXX 600 dnes také posilil o0 0,74 %
na 524,44 b. Kromé nemovitosti (-1,87 %) a utilit (-0,19 %),
zakoncily vSechny sektory v kladnych cislech, s nejvétsim
rlstem pak u sektoru informacnich technologii (+2,27 %),
zbytné spotieby (+1,08 %) a zdravotni péce (+0,96 %).
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USA

Americké akciové indexy se v zavéru Ctvrtecni seance posunuly na nizsi Urovné a nakonec uzaviely se smiSenou bilanci, kdyz v
kladném pasmu se udrzel tradicni index Dow Jones (+0,59%), naopak technologicky Nasdaq oslabil o 0,23 %, taZeny
prohloubenym povysledkovym propadem u giganta Nvidia (NVDA -6,4 %). Siréi index S&P500 uzaviel beze zmény. Uvod seance
reflektoval pozitivni makrodata, signalizujici nadale solidni stav americké ekonomlky (vySsi nez ocekavany rist HDP ve 2Q) pfi
trvajicich vyssich Grokovych sazbach, které postupné pomahaji zmirfiovat cenové tIaky V tomto kontextu budou stézejni zitrejsi
report s inflacnimi daty (PCE) za Cervenec s ohledem na ocekdvané zahajeni snizovani Urokovych sazeb ze strany Fedu na
zarijovém zasedani. Trhy ale soucasné ovliviioval ostre sledovany technologicky gigant Nvidia (NVDA -6,4 %), ktery sice svymi
Ctvrtletnimi Cisly prekonal analyticky konsenzus, ale ,wow" po predchozim silném rlistu nezplsobil. Sektor energii (+1,3 %)
vykazal nejlepsi bilanci, do cela porazenych se v zavéru dne posunuly informacni technologie se ztratou -0,7 %. Zelenalo se u
drahych kovd. Zlato posililo o 0,8 %, stfibro pak o 1 %. Dluhopisy naopak lehce oslabily napfi¢ splatnostmi pred zitrejsim
dilezitym inflaénim reportem (PCE). Se zisky uzaviely energie — ropa prfidala 1,9 % na 75,9 USD/barel, zemni plyn 2 % s
posunem na 2,14 USD/mmbtu. Kvartalni vysledky dnes jednoznacné ovlivnily podobu korporatniho zebricku S&P500 konstituentgi.
V cele rlstu se drzel maloobchodnik s elektronikou Best Buy (BBY +14 %) po solidnich Cislech a navySseném vyhledu. Po
mizernych Cislech a snizené projekci trzeb i zisku naopak silné propad| Fetézec diskontnich maloobchod(l Dollar General (DG -32

%), znamenajici posun na 6leta minima. Soucasné od své rekordni hodnoty v dubnu r. 2022 akcie ztratily 2/3 hodnoty!

S&P 500 (pfedchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




