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Ocekavané udalosti

Ceska republika:
e 09:30 Index nakupnich manazerli PMI ve
vyrobé (S&P Global) (Cerven): ocCekavani
trhu: 45,8, predchozi hodnota: 46,1
e 14:00 Bilance statniho rozpoctu (Cerven):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: -

210,4 mid.
Némecko:

e  09:55 Index nakupnich manazerli PMI ve
vyrobé (HCOB) (Cerven - konecny):
ocekavani trhu: 43,4, predchozi hodnota:
43,4

e 14:00 CPI (y-y) (Cerven - predbézny):
ocCekavani trhu: 2,3 %, predchozi hodnota:

2,4 %
Eurozdna:

e 10:00 Index nakupnich manazerli PMI ve
vyrobé (HCOB) (Cerven - konecny):
ocekavani trhu: 45,6, predchozi hodnota:
45,6

USA:

e 15:45 Index nakupnich manazerli PMI ve
vyrobé (S&P Global) (Cerven - konecny):
ocekavani trhu: 51,7, predchozi hodnota:
51,7

e 16:00 ISM ve vyrobé (Cerven): ocekavani
trhu: 49,2, predchozi hodnota: 48,7

Akciovy vyhled

Evropa se probouzi do nového tydne s optimismem.
Ten prameni ve Francii, kde se o vikendu konalo prvni
kolo parlamentnich voleb, které sice v prvnim kole
vyhrdla dle ocekdvani pravicové orientovana strana
Marine Le Pen, dle prizkum@ vsak Sance na ziskani
absolutni  vétsiny hlasli je nyni podstatné mensi.
Francouzské trhy po vikendu indikuji 2,8% rlstu,
podobny vyvoj indikuji futures napfic Evropou. Cina
zahajila prvni obchodni den rlistem na dluhopisech,
respektive poklesem vynosti k historicky nejnizSim
Urovnim na pozadi slabych makro dat z vyroby. Trh
oCekava, Ze slaba poptavka nalezne podporu v podobé
snizeni sazeb v ekonomice. V Japonsku posilovaly akcie
velkych préimyslovych vyrobcd. Hned v Gvodu nového
tydne mizeme na trzich sledovat zvySenou volatilitu, a
to jednak kvdli dozvuk@m prvniho kola voleb ve Francii
a jednak kvdli Cetnosti makro dat jako je PMI v
eurozbné a v Némecku. Ve 14hod pak zverejni
Némecko data o inflaci. Na prazské burze jsme v patek,
pred koncem Ctvrtleti, vidéli zvySenou obchodni
aktivitu. Také Praha by méla otevfit na viné sentimentu
v Evropé, v pozdéjSich hodindch jako mozny
katalyzator makro data, citlivéji mohou reagovat banky.

Nasdaq 100 20014 0,44
DJIA 39557 0,22
S&P 500 5540 0,34
DAX 18573 0,92
Euro Stoxx 50 5007 1,64

Nikkei 225 39631,06 0,12
Shanghai Composite 2994,08 0,90
Hang Sen: 17718,61 0,01

Nasdaq Composite 17732,60 NULL
S&P 500 5460,48 -0,41
Dow Jones Ind. Avg. 39118,86 -0,12

EUR/USD 1,0771 0,54
EUR/CZK 25,023 0,05
USD/CzZK 23,23 -0,50
USD/JPY 160,94 0,07

Zlato 2335,2 -0,19
Ropa 81,14 0,62

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Béhem posledni cCervnové seance, a zaroven k
poslednimu dni prvniho pololeti, jsme na prazské burze
vidéli solidni obchodni aktivitu, podporenou vysoce
nadprmérnymi objemy. Po 13. hodiné vsak bylo
obchodovani z technickych d@vodd na kratko
pozastaveno, pokracovalo se ve 14:00. Hned v
dopolednich  hodinach se do prednich pozic
nejvykonnéjsich akcii dostala Moneta, ktera zakoncila
se ziskem 2,51 % pii 102,2 KC V pozdéjsi fazi
obchodniho dne se do tempa dostaly akcie Komercni
banky, které po dlouhé konsolidaci posiluji nad
kratkodobou rezistenci 777 K&. Akcie Erste pripsaly
0,73 %. V kladnych Ccislech koncily i zbylé papiry na
prazské burze, s nejvétsi zménou zakondil VIG (+2,85
%), dale rostly akcie Colt (+0,45 %), CEZ (+0,34 %),
Philip Morris (+0,13 %) ¢i Kofola, kde akcionafi
schvalili vyplatu dividendy 13,5 K¢. Index PX dnes
vzrostl 0 1,38 % na 1545,91 b.
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Némecko

Na zavér tydenniho obchodovani index DAX posiloval. Dafilo
se predevsim akciim spolecnosti Zalando (+3,1 %), MTU Aero
Engines (+2,1 %) a Mercedes-Benz Group (+1,6 %).
Opacnym smérem se vydaly akcie Siemens Healthineers (-2,9
%), odepisovaly rovnéz akcie Airbus (-2,0 %), jez je dle
informaci Bloomberg blizko k uzavieni dohody s filipinskymi
aerolinkami Cebu Air. Ztracela rovnéz spolecnost RWE (-1,8
%). Na rozdil od indexu DAX se evropsky index STOXX600
dnes obchodoval nize. Z jednotlivych segmentd se nedafilo
nezbytné spotfebé (-0,91 %), utilitdm (-0,60 %) a materialtim
(-0,48 %). V zeleném zakoncily informacni technologie (+0,60
%), energie (+0,53 %) a reality (+0,41 %).
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USA

Americké akciové indexy uzaviely zavéreCnou seanci 2. kvartalu v ¢ervenych Cislech v Cele s technologickym Nasdagem
(-0,71 %), Sirsi index S&P500 odepsal 0,41 % a tradicni index Dow Jones 0,12 %. Navzdory dneSnimu poklesu
vykazal Nasdaq tucny Ctvrtletni zisk pres 8 %, S&P500 pak bezmala 4 %. Vyrazné zaostaval Dow Jones se ztratou pre
1,7 %. Trh@im se dnes nedafilo navzdory reportovanym inflacnim datdm (deflator vydajdi na osobni spotfebu) v
souladu s ocekavanim, trzni vynosy se posunuly vzhlru, a to pfedevsim u delSich splatnosti, kdyz referencni 10lety
vladni bond uzaviel s vynosem 4,38 % (vs. 4,29 % vcera). Financni sektor se drzel v popredi odvétvovych ristd index
(+6,7 % %), podporené téz novym nakupnim doporucenim od Baird. Vice nez 1% ztratu naopak vykazaly utility (-1,1
%), sektor zbytnych statk( (-1,4 %) a komunikacni sluzby (-1,6 %). SmiSeny vyvoj zaznamenaly drahé kovy — zatimc
zlato lehce oslabilo (-0,1 %), stfibro naopak mirné zpevnilo (+0,2 %). Cervenalo se také v energetickém sektoru —
ropa odepsala 0,3 %, zemni plyn pak 2,7 %. V ramci individudlnich pohybl S&P500 vypichnéme pad akcii pfedniho
vyrobce sportovni obuvi a obleceni Nike (NKE -20 %), ktery zklamal svymi celoro¢nimi vysledky a predevsim pak
vyhledem, predikujici mezirocni pokles trzeb, zatimco trh anticipoval pokracujici riist o 2 %. Titul se dnesnim pohyben
posunul do covidovych ,bazin" pred 4 lety. Nedarilo se ani ekosystému obnovitelnych zdrojt energie po zklamani z
vystoupeni J. Bidena v prezidentské debaté. Rostouci Sance na vitézstvi Republikant znamena tlak na tento sektor.
Predni dodavatel fotovoltaickych paneld First Solar (FSLR) ztratil téméF 10 % a rychle tak umazava zisky uplynulého
mésice. Réstovou stranu dnes opanovaly zmifiované regionalni banky.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




