26. dubna 2024

Ocekavané udalosti

Eurozoéna:

e 10:00 Penézni zasoba M3 (y-y) (brezen):
oCekavani trhu: 0,6 %, predchozi
hodnota: 0,4 %

USA:

e  14:30 Osobni pfijem (bfezen): ocekavani
trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 0,3 %

e  14:30 Osobni vydaje (bfezen): ocekavani
trhu: 0,6 %, predchozi hodnota: 0,8 %

e  14:30 Deflator vydajl na osobni spotfebu
(m-m) (bfezen): oCekavani trhu: 0,3 %,
predchozi hodnota: 0,3 %

e  14:30 Deflator vydajll na osobni spotfebu
(y-y) (brezen): oCekavani trhu: 2,6 %,
predchozi hodnota: 2,5 %

e  14:30 Index jadrovych vydajli na osobni
spotfebu (m-m) (bfezen): ocekavani
trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,3 %

e  14:30 Index jadrovych vydajli na osobni
spotiebu (y-y) (bfezen): ocCekavani trhu:
2,7 %, predchozi hodnota: 2,8 %

e 16:00 Index spotiebitelské dlvéry
University of Michigan (duben - konecny):
ocCekavani trhu: 77,9, predchozi hodnota:
77,9

Akciovy vyhled

Ackoliv véera Wall Street uzavrela v zaporu (index SP500 -
0,5% na 5048 bodech) futures aktudlné pridavaji +0,9%.
Po dvou ztratovych dnech naznacuji futures rlstové
otevieni také v Evropé (+0,7%). Po zavieni trhu vecer
reportovali silna Ccisla giganti MSFT i Alphabet. Tyto
vysledky pomohly zlepsit sentiment, ktery vcera nebyl
nejlepsi po reportu o nizSim nez ocekavaném réistu HDP v
USA (+1,6%) a na druhou stranu pretrvavajicich inflacnich
tlacich. Dle ocekavani trhu se tak snizovani sazeb v USA
posunulo do prosince. Dnes proto bude odpoledne ostre
sledovany tzv. PCE deflator, ktery FED s oblibou sleduje. V
Asii kralovaly technologie, nejlépe si ved| index v Hong
Kongu (+2,2%). Dalsi oslabeni japonského jenu nasleduje
poté, co BOJ ponechala sazby beze zmény. V Praze se
dnes budou na burze obchodovat bez naroku na dividendu
akcie Moneta. Cekdme tak technické oslabeni, brutto
dividenda je 9 K¢. Index PX v Praze vcera uzavrel na 1558
bodech (-0,3%). Kromé zminéné Monety oslabovaly
zbyvajici banky KB (-0,9%) a pomérné jiz drahé akcie Erste
(-0,5%). Po (vodnim oslabeni k 840 K& naSel plidu pod
nohama CEZ (+0,2%), ceny elektfiny vcera rostly zpét nad
90 Euro. Dnes by mohla byt vidét vétsi aktivita opét ve
druhé casti dne.

Nasdaq 100 17785,5 1,24
DJIA 38365 0,20
S&P 500 5127,75 0,90
DAX 18217 0,59
Euro Stoxx 50 4953 1,00

Nikkei 225 37934,76 0,81
Shanghai Composite 3092,11 1,28
Hang Sen: 17717,25 2,50

Nasdaq Composite 15611,76 -0,64
S&P 500 5048,42 -0,46
Dow Jones Ind. Avg. 38085,80 -0,98

EUR/USD 1,0734 0,05
EUR/CZK 25,116 0,02
UsD/CzK 23,396 -0,10
USD/JPY 156,15 0,32

Zlato 2340,4 0,43
Ropa 83,25 0,60

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Na prazské burze se dnes obchodovalo v cervenych
Cislech, podle vyvoje v zahranici (DAX -1,15 %). Také
dnes navazaly vynosy vladnich bond na sérii poklesu
z predchozich dnii, se zahrani¢im se svezly také ceské
dluhopisy (vynosy desitek pfi 4,3 %). Nedarilo se
akciim Erste (-0,49 %), ktera zakoncila pfi 1113,5 K¢,
dale oslabovaly akcie Komercni banky (-0,92 %), VIGu
(-0,93 %), Kofoly (-1,45 %) nebo Philip Morris (-0,25
%). V kladnych Cislech zakoncily akcie CEZ (+0,24 %),
Colt (+0,63 %) a Moneta (+0,39 %), ktera dnes
uzavrela pred dividend ex-date na prazské burze (tedy
pred prvnim obchodnim dnem bez naroku na
dividendu) pfi 103,4 K&. Index PX klesnul 0 0,32 % na
1558,62 b.
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Némecko

Svdj ranni rdst prodlouZila Deutsche Bank (+8,2 %), ktera
dnes po otevieni trhu klesala po vzhledem k dnes
zvefejnénym vysledklm a nasledné po hovoru s analytiky a
ozndmenim potencidlniho zpétného odkupu obratila a dnesni
seanci uzavrela rlistové. Déle dnes rostly akcie spolecnosti
Infineon Technologies (+3,6 %) a Commerzbank (+1,4 %).
Naopak odepisovaly akcie Symrise (-4,0 %), Sartorius (-3,7
%) a SAP (-3,1 %). Index STOXX Europe 600 uzavrel ve
ztraté 0,65 % na 502,34 b. Ze sektord se darilo pouze
zdravotnictvi (+0,27 %) a energiim (+0,01 %). Naopak se
nedafilo zbytné spotfebé (-1,41 %), prlmyslu (-1,33 %) a IT
(-1,04 %).
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USA

Na americkych akciovych trzich dnes panuje Spatna nalada. Po tfech dnech ristdl, kdy se Siroky index S&P 500 oklepal z vyletu
pod 5 000 bod se na negativnim sentimentu nejvice podileji dva faktory. Prvnim jsou trhem negativné prijaté vysledky Meta
Platforms, respektive oCekavané vyssi vydaje spojené s vyvojem AI. Druhym faktorem jsou makrodata, ktera signalizuji, Ze trh
prace zdstadva mozna az moc silny a slabsi vyvoj HDP, predevsim kvili ochabujici spotfebé resp. poptavce. Kombinace
pretrvavajici inflace, napjatého trhu prace a nevyrazného vyvoje HDP nahlodava viru investorli ve vytouZené sniZovani sazeb.
Zitra se navic dozvime FEDem velmi sledovany index jadrovych vydajti na osobni spotfebu (PCE). Pfipomerime, Ze centralni banka
bude zasedat jiz 1.5. Pod tlakem vyrazného poklesu akcii META klesa cely sektor komunikaci (pfidava se Alphabet (GOOG -2,22
%). Amazon (AMZN -2,02 %) posila dold i sektor zbytné spotfeby. A nevede se ani finan¢nim tituldm. V plusu se drzi pouze utility
a zakladni materialy. Udalosti Cislo jedna jsou vysledky Meta Platforms, kdyZ tento provozovatel nejvétsi socidlni sité Facebook
musi masivné investovat do vyvoje umélé inteligence, aby mu neujel viak a navic trh po vzoru dalsich gigantd doufal, Ze se firmé
podari prekonat odhady na poli trzeb. Po uzavreni trhd ¢ekame veleddlezité kvartalni reporty Alphabet, Microsfotu (MSFT -2,62
%) a Intelu (INTC +1,86 %). Dal$im velkym zklamanim byly vysledky IBM, resp v ramci reportu ohlasena akvizice softwarového
vyvojare Hashi Corp. (HCP +4,9 %) za cca 6,4 miliardy dolard. Ackoli se k tomu analytici nijak negativné nevyjadiuji a dle jejich
komentar( dava transkace smysl, tak drZitelé akcii jsou jiného nazoru. Predni americka aerolinka Southwest Airlines, odepisuje
témér 9 % poté co firma oznamila dalsi snizeni poctu dodanych letadel od Boeingu. Vyrobce tézké stavebni techniky Caterpillar
(CAT -6,52 %) klesa, kdyz snizil odhad prodeji na Q2 z dlivodu slabsi poptavky. Na druhé strané tézar zlata Newmont poskocil o
desetinu kdyZ ve svych vysledcich prekonal odhady trhu na poli zisku.

Na dluhopisovém trhu vidime rdsty vynost napri¢ splatnostmi. Dolar oslabuje. Mirné roste cena ropy, plynu i zlata.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




