16. listopadu 2023

Ocekavané udalosti

. 09:00 Index vyrobnich cen (m-m) (Fijen): ocekavani
trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: 0,3 %

. 09:00 Index vyrobnich cen (y-y) (fijen): ocekavani trhu:
0,6 %, predchozi hodnota: 0,8 %

. 14:30 Index importnich cen (m-m) (Fijen): ocekavani
trhu: -0,3 %, pfedchozi hodnota: 0,1 %

. 14:30 Index importnich cen (y-y) (fijen): ocekavani
trhu: -1,8 %, predchozi hodnota: -1,7 %

. 14:30 Index exportnich cen (y-y) (Fijen): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: -4,1 %

. 14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (11.
listopadu): ocekavani trhu: 220 tis., predchozi hodnota:
217 tis.

. 14:30 Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti
(4. listopadu): ocekavani trhu: 1846 tis., predchozi
hodnota: 1834 tis.

. 14:30 Index vyrobni aktivity filadelfského Fedu
(listopad): ocekavani trhu: -8,3, predchozi hodnota: -
9,0

. 15:15 Prlimyslova produkce (m-m) (fijen): ocekavani
trhu: -0,4 %, predchozi hodnota: 0,3 %

. 15:15 Vyuziti kapacit (fijen): oCekavani trhu: 79,4 %,
predchozi hodnota: 79,7 %

. 16:00 Index realitniho trhu NAHB (listopad): ocekavani
trhu: 40, predchozi hodnota: 40

. 17:00 Index vyrobni aktivity kansaského Fedu
(listopad): oCekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -8

. 22:00 Cisty priliv dlouhodobého kapitalu (zafi):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: $63,5 mid.

. 22:00 Cisty pfiliv kapitalu (zafi): ocekavani trhu: --,
pfedchozi hodnota: $134,4 mlid.

Akciovy vyhled

Ve ¢tvrtek rano indikuji futures nevyrazné otevreni. Ztraty, které
indikovaly pres noc, se aktualné blizi k nule. Sledované setkani mezi
americkym a cinskym prezidentem pry piineslo nékolik malych
vitézstvi (dohoda o fentamylu), vétsi otdzky napf. tykajici se vyvozu
mikroCipl FfeSeny nebyly. Xi nedostal to, co potfeboval ve smyslu
nabidek vedouci ke zlepSeni Cinské ekonomiky, ale mohli bychom
brat setkani jako uddlost, kterd méla za cil omezit rizika dalsiho
zhorseni situace. Asijské trhy pfes noc ztracely, nedafilo se Hong
Kongu (-1,5%) v cele s technologiemi. Po vyraznych rlstech
(americky index SP500 pridal tento mésic pres +7%!), jsou trhy nyni
prekoupeny. I kdyby mél rlst do konce roku pokracovat, urcita
forma konsolidace je nyni na misté. Index PX v Praze vCera pridal
+0,8% na 1385 bodd. Risty opét vedla Erste (+1,6%), jejiz akcie se
pribliZily rovni 870 K&. Zde se daji vybirat rychlé kratkodobé zisky.
Akcie KB se alespori zvedly k 677 K& (+1%). Nova maxima na 92 K&
(+1,5%) nyni registrovala Moneta. CEZ se drZi v dohledu 990 K¢.
Dnes ¢ekame pred prodlouzenym vikendem v Praze klidnéjsi priibéh
obchodovani.

Nasdaq 100 15861,75 -0,17
DJIA 35036 -0,04
S&P 500 4516 -0,07
DAX 15808 0,02
Euro Stoxx 50 4321 -0,12

Nikkei 225 33424,41 -0,28
Shanghai Composite 3050,93 -0,71
Hang Sen 17832,45 -1,36

Nasdaq Composite 14103,84 2,05
S&P 500 4502,88 0,16
Dow Jones Ind. Avg. 34991,21 0,47

EUR/USD 1,0834 -0,11
EUR/CZK 24,439 0,01
USD/CzZK 22,552 0,08

USD/JPY 151,39 0,03

Zlato 1968,9 0,23
Ropa 76,39 -0,52

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza potfeti v tomto tydnu posilila, kdyz dnes
méfeno indexem PX pridala 0,84% na 1 385 bodd.
Podobné jako vCera se podporou stal pozitivni
sentiment na zahranicnich akciovych trzich. Tahounem
rlistu se staly bankovni emise. Erste Bank stoupla o
1,63% na 867 KC, Moneta Money Bank se zvedla o
1,55% na 92 K¢ a Komercni banka posilila 0 0,97% na
677 KC. Pojistovna Vig potom pridala 0,72% na 632
KC. Akcie Cez zakondily siln€jsi o 0,35% na 990 K¢ pri
nejvysSim dennim objemu 141 mil. K& Naopak
relativné silnéjsi pokles registroval Philip Morris a to o -
2,12% na 15 720 K¢. Kofola potom oslabila o -2,59%
na 263 K.
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Némecko

Némecka burza pokracovala v rlistu se ziskem 0,87 %.
Nejvyraznéji rostly akcie Infineonu (+9,4 %), ktery
dnes reportoval vysledky hospodareni za 4Q, kdy
dosahl rekordnich trzeb a prekonal odhady trhu.
Podobné dnes reportem potésil investory Siemens
Energy (+8,7 %), ktery rdst Infineonu tésné
nasledoval. HeidelbergCement (-2 %) a Vonovia (-1,4
%) jsou pak tituly na druhé strané intradenniho
Zebricku. Rostl i evropsky index STOXX 600 a pripsal
0,41 % na 454,47 b. ROst byl tazen predevsim
technologickym sektorem (+1,52 %) a sektorem
zbytné spotreby (+1,31 %). Odepisovaly reality (-1,31
%).
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USA

Ve strede¢ni seanci prodluzuji indexy predchozi dterni riist, kdyZ odrazem rlistu byla mési¢ni zprava o inflaci v USA, ktera zvysila nadé&ji, Ze FED by mohl jiZ brzy dobé ukondit
svou politiku zvySovani sazeb. Index spotfebitelskych cen ( CPI ) se v fijnu ve srovnani se zafim nezménil, zatimco jadrovy CPI , ktery nezahrnuje ceny potravin a energii , byl
oproti predchozimu mésici vyssi 0 0 0,2%. V meziroénim srovnani vzrostl celkovy index spotfebitelskych cen v fijnu proti stejnému mésici minulého roku 03,2%, zatimco jadrovy
index 0 4%. Podle analytiké tak oba Udaje odrézeji vétsi zpomaleni nez analytici o¢ekévali. Dnes byl také reportovany Index vyrobnich cen, ktery v fijnu mezimési¢né poklesl o
0,5% pfi ocekavani rlistu o 0,1%. Trh v soucasné dobé vidi téméf nez 10% Sanci, ze FED zvedne svou ménovou sazbu o néco vyssi nez je soucasné rozpéti ( 5,25% - 5,5% ).

Dolar na paru s eurem po véerejsim oslabeni koriguje predchozi ztraty a posiluje o 0,28% tj. 1,0850 USD/EUR. V centru zajmu investor( je také lehka ropa WTI, kde podle
reportu ke dni 8.11. se zasoby surové ropy zvedly o 3,6 mil. barell, kdyZ analytici predpokladall Vetsi rlist 0 4,291 mil. bareld. Lehkou ropu WTI tlaéi do nizSich pater posilujici
dolar, ktery koriguje véerejsi pokles. WTI tak oslabuje o vice nez 1,9% a dostava se k trovni 76,7 USD/barel. I kdyz ropa oslabuje tak do ¢ervenych otocily akcie zndmého
téZare Cerného zlata APA ( APA ), jez se posouvaji niz o cca 1% a také akcie konkurenta Occidentalu Petroleum ( OXY ) se pohybuji vys$ o cca 0,5%. Jiznim smérem zamifily
také akcie Marathonu Oil ( MRO ) se ztratou 0,6% a také s podobnym vysledkem se pohybuiji akcie tézare Baker Hughes ( BKR ) cca 0,1% a o vice nez 0,5% oslabuji akcie
svétové obchodované skupiny Exxon Mobil ( XOM ). Po predchozich poklesech nenachézeji cenovou podporu akcie britské skupiny BP ( BP ), které oslabuji o cca 0,7%. Za
povsimnuti stoji diskontni supermarket Target ( TGT ), ktery reportoval vysledky za 3Q. 2023. Trzby spole¢nosti mezirocné poklesly o 4,3 % na 25 mld. USD, stale viak
prekonaly analyticky konsenzus ve vysi 24,88 mid. USD. Podobné tomu bylo i u porovnatelnych trzeb, které meziroéné oslabily o 4,9 %, analytici vsak ocekéavaly propad

0 5,22 %. Porovnatelné trzby z on-line prodejdi oslabily o néco vice, a to meziroéné o 6 % pfi odhadech poklesu o 10,3 %. Provozni zisk EBITDA dosahl ve 3Q. 2,06 mid. USD
proti trznim odhad@m ve vysi 1,67 mid. USD. Provozni marZi reportoval Target ve vysi 5,2 % a prekonal tak primérné analytické odhady 3,94 %. Akcionére také potésil vyhled
zisku na akcii na posledni kvartal tohoto roku, ten by se mél pohybovat v rozmezi 1,90 — 2,60 USD pfi prmérnych odhadech 2,23 USD. Akcie Target ( TGT ) se tak dnes tési
zajmu investordl a akcie pridavaji solidnich 18%. Své vysledky za 3Q. 2023 pfedstavil také americky maloobchodni fetézec TIX Companies ( TIX ) a predstavil vysledky za tFeti
kvartal fiskalniho roku 2024. Trzby meziro¢né vzrostly o 9 %. Porovnatelné trzby meziroéné vzrostly o 6 %. Analytici o¢ekévali rlist o 4,51 %. Trzby spolenost primarné
realizuje ze CtyF hlavnich segmentfi, Marmaxx, HomeGoods, TJX Canada a TJX International. Spole¢nost zvysila vyhled rlistu porovnatelnych trzeb z plivodniho rozmezi 3 a2

4 % na 4 az 5 %. Analytici ocekavali rlist o 4,03 %. TIX rovnéz zvysila ocekavani ocisténého zisku na akcii z rozmez 3,56 az 3,62 USD. I kdyZ spole¢nost zvysila celk,9ovy
vyhled, tak néktefi investofi ocekavali lepsi Cisla a akcie TIX Companies ( TIX ) ztraci vice nez 3,3%..
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pouta vzhledem k 22 30 predchozmo dne Zména kursu ]aponskeho |ndexu Nikkei 225 se poata vzhledem k uzavrem predchozi den v 7:10.

vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se |ndex take 0bchodu1e, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesnlho dne, ale poslednl



zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).



