Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 Maloobchodni trzby bez automobild (y-y)
(Cervenec): olekavani trhu: -3,1 %, predchozi hodnota:
-4,1 %

. 10:00 Devizové rezervy (srpen): ocekavani trhu: --,
pfedchozi hodnota: $143,0 mld.

Némecko:

. 08:00 Prlimyslova vyroba (m-m) (sezonné ocisténo)
(Cervenec): ocekavani trhu: -0,4 %, predchozi hodnota:
-1,5 %

. 08:00 Prlimyslova vyroba (y-y) (ofisténo o pocet
pracovnich dni) (Cervenec): ocekavani trhu: -2,1 %,
predchozi hodnota: -1,7 %

Eurozona:

. 11:00 HDP (sezonné ocisténo) (q-q) (2Q - konecny):
ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,3 %

. 11:00 HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (2Q - konecny):
ocekavani trhu: 0,6 %, predchozi hodnota: 0,6 %

. 11:00 Zaméstnanost (y-y) (2Q - kone¢ny): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 1,5 %

USA:

. 14:30 Produktivita mimo zemédélstvi (2Q - konecny):

ocekavani trhu: 3,4 %, predchozi hodnota: 3,7 %

. 14:30 Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (2.
zafi): ocekavani trhu: 234 tis., predchozi hodnota: 228
tis.

. 14:30 Jednotkové naklady na praci (2Q - konecny):
ocekavani trhu: 1,9 %, predchozi hodnota: 1,6 %

. 14:30 Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti
(26. srpna): ocekdvani trhu: 1719 tis., predchozi
hodnota: 1725 tis.

. 17:00 Zména zésob surové ropy podle EIA (1. zafi):
ocekavani trhu: -1750 tis., predchozi hodnota: -10584
tis.

Akciovy vyhled

Evropské akcie maji za sebou tento tyden tfi mirné poklesy
a dle indikaci futures maji ve ¢tvrtek rano ,naslapnuto® na
podobny vyvoj. Na Wall Street jsme vcera sledovali pokles
indexu SP500 -0,7% k Urovni 4465 bod(. Sentimentu
nepridal ¢insky zékaz pouzivani iPhone telefonli pro
nékteré vladni zaméstnance. Ten by se podle poslednich
informaci navic mohl déle rozsifit. Evropské futures také
klesaji po slabSich datech z Némecka, kde préimyslova
produkce v cervenci klesala tfetim mésicem v fadé (-0,8%)
pri ocekavaném poklesu -0,4%. V Asii se pfes noc nedafilo
Cinskym akciim s poklesy kolem -1%. Prazska burza ve
stfedu nepatrné posilila, index PX pfidal +0,17% na 1339
bod@. Na hlavnich titulech jsme vidéli stabilni vyvoj. Erste
se udrZela nad 800 K¢ (+0,1%), KB bojovala o metu 700
K¢ (-0,3%). Akcie CEZu prerusily svoje pokles, titul
nicméné neudrzel ranni rlist nad 935 K¢ a uzaviral zpét u
923 KC. Uvidime tedy, zda CEZ nebude opét testovat
Urovné pod 920 K¢.
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Ceska republika

Prazska burza se v prlibéhu dnesni seance pohybovala v kladném
teritoriu, aby nakonec méfeno indexem PX pfidala 0,17% na hodnotu
1 339. Dafilo se predevsim pojistovné Vig, ktera si polepsila o 1,83%
na 612 K¢. Cez prerusil ztratovou sérii z tohoto tydne, kdyZ se zved! o
nepatrnych 0,05% na 923 K¢ pfi nejvy$$im dennim objemu 102 mil.
KE. Erste Bank potom pfidala mirnych 0,10% na 804 K& Naopak
Moneta Money Bank oslabila o0 -0,24% na 83 K¢ a Komeréni banka
klesla 0 -0,29% pod metu 700 K& na zavéreCnych 699 K¢. Stagnaci
registrovaly akcie Philip Morris (17 500 Kc).
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Némecko

Némecky trh dnes oslabil 0 0,19 %. Nejvice ztracely akcie spolecnosti DAX (pFedchozi d

Zalando (-3,40 %) a Commerzbank (-3,27 %), kterému Barclays snizilo (pFedchozi den)

investicni hodnoceni na ,underweight" z ,equal-weight" a cilovou cenu 15800

snizilo na 10,8 eur z 12,5 eur. Naopak nejvice se dafilo akciim Vonovia

(+2,04 %), RWE (+1,34 %) a Heidelberg Materials (+1,23 %). Index

STOXX 600 dnes oslabil o 0,57 %. Nejvice ztracel sektor zbytné .

spotfeby (-1,62 %), nasledovaly sektory financi (-0,95 %) a
zdravotnictvi (-0,52 %). Nejvice naopak pripsaly sektory nemovitosti
(+0,99 %) a préimyslu (+0,21 %).
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USA

Ve stredecni seanci americké indexy navazuji na Gterni pokles a index Dow Jones klesa o 0,57 % a Sirsi index S&P 500 se také pohybuje v Cervené
z6né a klesa 0 0,69%. Akciové indexy se tak ocitaji pod tlakem, kde hlavni pfic¢inou jejich poklesu je rdst vynost dluhopist americké viady. Investofi
jsou zatim opatrni a stale vyhodnocuji budouci vyvoj Grokovych sazeb FEDu a také sméFovani ménové politiky FEDu. Dolar na paru s eurem posiluje
0 0,12% tj. 1,0707 USD/EUR. V centru zajmu investor( je také lehka ropa WTI, ktera jiz nékolik dni v Fadé posiluje a dostava se k Grovni

87,6 USD/barel a dnes otaci do plusu o 1,1%. Za vyssi cenou WTI stoji Satidska Ardbie a Rusko, jez oznamily dalSi prodlouzeni dobrovolného snizeni
dodavek ropy a to celkem o 1,3 mil. barelt do konce roku. Néktefi analytici také konstatuji, Ze rlist ceny ropy brzdi snahu FEDu o navrat inflace

k 2% cili. Na silnéjsi dolar dnes negativné reaguiji akcie v tézarském sektoru cerného zlata a tak akcie znamého téZare Occidentalu Petroleum (OXY)
klesaji 0 cca 1% a také akcie konkurenta APA ( APA ) se pohybuiji niz se ztratou cca 1,5%. Do nizSich pater dnes nahlizi také akcie Marathonu

Qil ( MRO ), které ztraci cca 0,5% a podobné se ztratou 0,5 % jsou na tom také akcie spolecnosti Transocean ( RIG ), ktera té€Zi ropu z vézi v oceanu.
Za zminku stoji také akcie vyrobce a dodavatele tézni techniky Schlumbergeru ( SLB ), jez posiluji o cca 1,5 %S posilujicim dolarem se u investord
zvySuje averze k riziku a investofi se tak uchyluji k méné rizikovéjsim aktiviim. Posilujici dolar tak nevyhovuje zlutému kovu, ktery dnes ztraci -0,6 %
tj. 1 940 USD/Troy. unci. Tato situace nevyhovuje akciim v téZebnim sektoru zlata a tak akcie nejvétsi kanadské spolecnosti Barrick Gold (GOLD) se
pohybuji niz o cca 1% a také akcie jeho konkurenta Newmontu ( NEM ) si ze své trzni ceny dnes ukrajuji vice nez 1%. Za zminku stoji také akcie
znamého tézare Eldorado Gold ( EGO ), které Sly proti sektoru, ale jiz otoCily do Cervenych a pohybuiji s se ve ztraté cca 0,5%. Za pozornost
investor{ stoji také znamé ETF Gold Trust ( GLD ), které ztraci cca 0,5 %. Z indexu S&P 500 se dnes dari akciim Dexcomu (DXCM), které na své trzni
cené rostou o 6,5%, kdyz analytici Jefferies zvedli akciim cilovou cenu na 155 USD s investi¢nim doporucenim ,, buy". Naopak se nedafi akciim tézare
a zpracovatele lithia Albemarle ALB ) -5,5 % a také akciim zbrojare Lockheed Martin ( LMT ) -4,7 %.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stiedoevropském Case (SEC).




