Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 09:00 Pr@mérna realna mésiéni mzda (y-y)
(2Q): ocekavani trhu: -2.4%, predchozi
hodnota: -6.7%
Némecko:
. 08:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo
(Cervenec): oCekavani trhu: 17.8 mid.,
predchozi hodnota: 18.7 mid.
. 08:00 Vyvoz (m-m) (sezénné ocisténo)
(Cervenec): ocekavani trhu: -1.5%, predchozi
hodnota: 0.1%
. 08:00 Dovoz (m-m) (sezénné ocisténo)
(Cervenec): ocekavani trhu: 0.5%, predchozi
hodnota: -3.4%
Eurozéna:
. 10:30 Index investorské divéry Sentix (zari):
oCekavani trhu: -20.0, predchozi hodnota: -
18.9
Akciovy vyhled

Evropské akcie budou otvirat novy tyden dle indikaci
futures v pozitivnim teritoriu kolem +0,4%. Americké trhy
dnes budou kvdli svatku uzavieny (Labor Day), aktivita
proto ziejmé nebude vyrazna. V patek jsme na Wall Street
sledovali mirny rdst, index SP500 pfidal +0,2% na 4516
bod& a ma za sebou tak nejlepsi tyden od cervna. Na
sentiment navazala pfes noc Asie, kde se dafilo predevsim
akciim v Ciné, investori ocenuji stimuly na podporu
nemovitostniho trhu. Nejvyse od loriského listopadu se
obchoduje ropa (85,50 USD WTI). Tento tyden budou z
makrocisel zitra sledované udaje PMI a PPI v EU. Projev
bude mit $éfka ECB C. Lagarde. Ve stfedu to bude tzv.
bézovéa kniha v USA. Prazskd burza minuly tyden,
predevsim v jeho druhé poloviné ztratila (-0,8%). Index PX
se nakonec v patek obchodoval na cervené nule u 1340
bodd. Detaily ¢i Casovy ramec ohledné restrukturalizace
CEZu 74dné nepadly, premiér Fiala spiSe zd@razrioval, ze
stat se zaméfi na investice do infrastruktury. Po Ctvrtecnim
propadu CEZu a KB v souvislosti s rebalanci indexu, sev
patek oba tituly stabilizovaly pobliz 950 K¢ v pripadé CEZu
a na 700 K¢ v pripadé KB. Naopak ztracela Erste (-1,1%),
ktera poklesla na 796 KC. Dnes Cekame klidn&jsi vyvoj na
domacim trhu. S moznou urcitou aktivitou na CEZu.

Nasdaq 100 15540,25 0,15
DJIA 34894 0,03
S&P 500 4523,75 0,05
DAX 15916 0,29

Euro Stoxx 50 4310 0,47

Nikkei 225 32939,18 0,70
Shanghai Composite 3171,47 1,22
Hang Sen 18808,63 2,32

Nasdaq Composite 14031,82 -0,02
S&P 500 4515,77 0,18
Dow Jones Ind. Avg. 34837,71 0,33

EUR/USD 1,0789 0,15
EUR/CZK 24,078 0,01
USD/CzZK 22,311 -0,05

USD/JPY 146,16 -0,05

Zlato 1952,8 0,23
Ropa 84,7 -0,06

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v zavéru tydne zakoncila obchodovani bez vyznamné
zmény, tituly se dnes obchodovaly smiseng, a index PX tak uzavrel
tyden s 0,01% poklesem. S nejvétsimi objemy se dnes obchodovalo na
Komercni bance, ktera zakoncila na prahu sedmistovky se ziskem 0,72
% pii 699,5 K& a s dennim obratem 60 mil. K& Na hlavnim trhu
nejvice odepsala Erste (-1,14 %), dale VIG (-0,99 %) a Philip Morris (-
0,8 %). Darilo se Moneté (+1,09 %), Kofole (+2,96 %) a Cezu (+0,48
%). Dnes se poprvé obchodovalo kontinuadlné s papiry na trhu Start.
Znamenity Uvod, ovéem s nevyznamnymi objemy, do nové obchodni
etapy provazel Bezvavlasy s 7,35% rlistem ¢i nejmladsiho ¢lena burzy
mmcité s 3,64 %.
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Némecko

Patecni obchodni seanci uzavrel index DAX ve ztraté. Nejvice klesaly
akcie némeckych automobilek, poté, co analytici z UBS snizili své
investicni doporuceni na spolecnosti koncernu Volkswagen, Mercedes-
Benz a BMW v kontextu rostouci cinské konkurence a americké
automobilky Tesla. Evropsky index STOXX 600 uzaviel v kosmetické
ztraté 0,011 % na 458,14 b. pfiCemz nejvétsi ztratu realizovala
francouzska automobilka Renault. U ni analytici z UBS uvedli, ze mdze
poskytnout jesté par pozitivnich kvartélnich vysledkd, nicméné vétsina
ukazateld se jiz nezlepSuje. Z evropskych sektorl byl dnes
nejlspésnéjsi sektor energii (+1,87 %).
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USA

Zamorské akcie béhem prvni poloviny posledni obchodni seance tydne odevzdaly Gvodni zisky a po zbytek obchodovani se udrzoval
pobliz svych vcerejsich zavérecnych hodnot. Za zhorsenim sentimentu paradoxné stala lepsi data z prlimyslu, ktera zpochybnila
nadéje investord, ze FED v zati diky naopak slabsim (dnes dfive zvefejnénym) Cisldm z trhu prace nezvysi Grokové sazby. DJIA

uzavrel se ziskem 0,33%, index SP500 posilil 0 0,18%, zatimco kompozitni NASDAQ si odepsal symbolickych 0,02%. Diky siln€jsi rop

posilovaly energetické firmy (+2,1%). Dafilo se také zakladnim material@im (+1,0%) a finanénimu sektoru (+0,7%). Oslabily naopak
sektory nezbytné (-0,8%) a zbytné spotieby (-0,5%) a komunikacni sluzby (-0,5%). V rdmci indexu SP500 si nejlépe ved| vyrobce

serverll Hewlett Packard Enterprise (HPE +5,8%). Jeho akcie téZily z viny vyssich cilovych cen, kterd nasledovala poté, co firma 29.8.
zverejnila hospodarské vysledky za uplynulé ¢tvrtleti. Opaénym smérem zamifila medialni Warner Bros Discovery (WBD -12%).

Komoditni trhy se vyvijely smisené. Kromé jiz zminované ropy (+2,7%) rostla kukufice (+0,9%) a méd’ (+0,7%). Oslabilo naopak
stfibro (-1,1%), pSenice (-1,1%) a zemni plyn (-0,7%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se podita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pérli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




