21. srpna 2023

Ocekavané udalosti

Némecko:
. 08:00 PPI (m-m) (Cervenec): ocekavani trhu: -
0,2 %, predchozi hodnota: -0,3%
e 08:00 PPI (y-y) (Cervenec): ocekavani
trhu: -5,1 %, predchozi hodnota: 0,1 %

Akciovy vyhled

Po sérii poklesti z minulého tydne otevie Evropa opatrné na
kladné nule, kdyz futures indikuji open +0,02 %. V Gvodu
nového tydne se obchodovalo smiSené v Asii, s V&tsi
pozornosti na rozhodnuti ¢inské lidové banky o ponechani
stavajici pétileté sazby na 4,2 % v obdobi, kdy trh ocekaval
rozsahlejsi zasah ménové autority do ekonomiky za Gcelem
financni podpory domacich podniké. V Ciné tak znovu
vyvstava myslenka hrozici deflace. V reakci na rozhodnuti
reagovaly poklesem ¢inské developerské spolecnosti. Déni
v Evropé zahdjil report o vyrobnich cenach v Némecku,
které za Cervenec klesly o 1,1 % (konsensus -0,2 %) a
mezirocné pak -6,0 % (konsensus -5,1 %), vétsi dopad
bude mit stredecni report o priimyslovych cenach za srpen
nebo v patek report o zméné HDP. Italska vlada po dfive
oznameném planu uvalit windfall tax na banky postupuje v
pripravé mechanismu jejiho fungovani. Dle italského tisku
by mély byt banky zatizené dani v horizontu 5-10 let. V
novém tydnu mdze na trzich panovat kvéli vyroénimu
sjezdu ekonomd v Jackson Hole nervozita, stfedobodem
jednani bude americka inflace a monetarni restrikce. Prejev
Powella ¢ekejme v patek. Z hlediska individualnich tituld
dnes bude aktivita reportovani hospodarskych vysledk
klidnéjsi, v prlibéhu tydne cekejme vysledky Nvidia nebo
NetApp. S globalnimi trhy Sly v minulém tydnu dol@ i akcie
na prazské burze, Erste zakoncila pod 800 K¢, CEZ otevie
blizko 950 K.

Nasdaq 100 14739,75 -0,03
DJIA 34557 -0,02
S&P 500 4380,25 -0,06
DAX 15623 -0,02

Euro Stoxx 50 4229 0,05

Nikkei 225 31565,64 0,37
Shanghai Composite 3104,09 -0,89
Hang Sen: 17624,63 -1,82

Nasdaq Composite 13290,78 NULL
S&P 500 4369,71 -0,01
Dow Jones Ind. Avg. 34500,66 0,07

EUR/USD 1,0873 0,00
EUR/CZK 24,013 0,02
USD/CzZK 22,079 0,02

USD/JPY 145,51 0,10

Zlato 1888,7 0,00
Ropa 81,26 0,74

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Obchodovani na prazské burze v patek konci poklesem, kdyz index PX
oslabil 0 0,83 %, a nasledoval tak negativni sentiment zahranicnich
trh@. V Gvodu obchodovani vykazaly ztrdtu akcie Erste, které po
Uvodni aukci odepsaly pres 1,2 % a v poklesu pokracovaly po zbytek
dne spolu se sektorem financi v Evropé. Erste nakonec zakoncila tyden
pod technickou osmistovkou, a to pfi 792 KE. Akcie Komercni banky se
dnes obchodovaly s podobnym scénarem, na vyvoj ve svété vsak KB
reagovala méné citlivé (-0,49 %) a zakonCila seanci pfi 712,5 K¢
Stejny pribéh se psal na Cezu, navzdory kladnému openu trh dostihl
sentiment a akcie do konce dne vyklesaly o 1,05 % do blizkosti
dennich minim. Vyvoji nijak vyznamné nepomohlo ani ozndmeni
ministra Stanjury o debaté nad predcasném zrusenim WFT. S nizsi
likviditou pak klesaly akcie Kofola (-2,62 %) a VIG (-1,06 %). Nejvetsi
objemy dnes po dlouhé dob& nebyly na Cezu, 127 mil. K se
zobchodovalo na Komeréni bance, v pofadi pak pravé Cez (110 mil.
KE) a Erste (102 mil. KE).
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Némecko

Némeckad burza dnes opét zakoncila v cervenych Cislech. Nejvice
odepisovaly tituly Sartorius (-3,5 %), Zalando (-3,4 %) a Siemens
Energy (-2,6 %). Naopak rdstové dnes zakonCilo jen malé mnoZstvi
titulli, mezi nimi Rheinmetall (+0,7 %), E.ON (+0,4 %) a SAP (+0,3
%).

I celoevropsky index STOXX 600 opakoval vcerejsi scénar a zakondil
poklesem 0 0,53 % na 448,43 bodech. V zelenych Cislech se podafilo
skondit jen sektoru informacnich technologii (+0,49 %), utilit (+0,38
%) a komunikacnich sluzeb, ktery byl v zavéru na kladné nule (+0,01
%). Nejvice pak odepisoval sektor nemovitosti (-1,60 %), zdravotni
péce (-0,99 %) a zakladnich material (-0,91 %).
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USA
Americké trhy otviraly shodné hluboko v ¢ervenych cislech. Hlavnim ddvodem byl vstup predniho ¢inského developera Evergrande dc
rezimu ochrany pred véfiteli. Tento krok byl po problémech v loriském roce ocekévan, nyni vSak zapada do kontextu polevujiciho
rlistu Cinské ekonomiky. Z toho vyplyvajicich dlsledkd se investofi boji. V pfistim tydnu je Siroce oCakavany projev Jerome Powella z
Jackson Hole a nervozita se do té doby vytrati tézko. Tento tyden index S&P 500 odepise kolem 100 bodl a pljde o tfeti negativni
tyden za sebou.
Na hrozbu ¢inského zpomalovani reaguji i tamni tituly. Alibaba (BABA -2,89%) nebo JD.com (ID -5,37%). V cyklickych sektorech se
dnes nedafi megacap firmam jako Alphabet (GOOG -2,89%), Nvidia (NVDA -0,82%) nebo Tesla (TSLA -1,68%). Anticyklické sektory
jako energie a zbytna spotfeba naopak rostou. Walmart se dokonce fadi mezi nerlistovéjsi tituly dne, vcera reportoval vysledky.
Vynosy americkych dluhopisd atakuji roéni maxima. Referencni desetilety se vcera vysplhal az k 4,328%, dnes konsoliduje o par bod
niz.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se podita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




