27. cervence 2023

Ocekavané udalosti

Némecko

. Spottebitelska dlivéra GfK (srpen): aktudlni hodnota: -
24,4 b. ocekavani trhu: -24,8 b. predchozi hodnota: -
25,4 b. / Revize: -25,2 b.

Eurozdna:

. 14:15 Refinanéni sazba ECB (27. cervence): aktudlni
hodnota: ocekavani trhu: 4,25 % predchozi hodnota:
4,00 %

. 14:15 Zapdjéni sazba ECB (27. Cervence): aktudlni
hodnota: oekavani trhu: 4,50 % pFedchozi hodnota:
4,25 %

. 14:15 Depozitni sazba ECB (27. Cervence): aktudlni
hodnota: oekavani trhu: 3,75 % predchozi hodnota:
3,50 %

USA:

. 14:30 Rést HDP (g-q) (anualizovédno) (2Q - prvni,
predbézny): aktualni hodnota: ocekévani trhu: 1,8 %
predchozi hodnota: 2,0 %

. 14:30 Osobni spotfeba (2Q - prvni, predbézny):
aktudlni hodnota: ocekavani trhu: 1,3 % predchozi
hodnota: 4,2 %

. 14:30 Deflator HDP (2Q - prvni, predbézny): aktudlni
hodnota: ocekavani trhu: 3,0 % predchozi hodnota: 4,1
%

. 14:30 Velkoobchodni zasoby (m-m) (Cerven -
predbézny) aktudlni hodnota: ocekavani trhu: -0,1 %
predchozi hodnota: 0,0 %

. 16:00 Pokracujici prodeje dom@ (m-m) (Cerven):
aktudlni hodnota: ocekavani trhu: -0,5 % predchozi
hodnota: -2,7 %

Akciovy vyhled

Evropské akcie dnes oteviou v pozitivnim naladéni, kdyz
futures naznacuji Gvodni rdst 0 0,5 %. K urc¢itému uvolnéni
napéti doslo po vcerejSim zasedani Fedu, kde J. Powell
potvrdil oéekavané zvyseni hlavni sazby o 25 bps, coZ také
trh téméF s jistotou oCekaval. V doprovodném komentafi
pak sdélil, Ze dalsi rozhodovani o pfipadném dodate¢ném
zvySeni sazby bude zaviset na vyvoji makroukazateld,
predevsim kondice trhu prace a inflace. Pravdépodobnost
zvySeni sazby na dal$im zasedani zatim z(istava viceméné
stejnd. Na zpravy ze zamofi reagovala pozitivné uz Asie,
kterd pripsala zisky na hlavnich trzich, nejvice se dafilo
Cinskym technologiim. Katalyzatorem byly jednak rysujici
podminky pro obnoveni byciho trhu na globalnich trzich a
jednak nalada na ¢inském trhu ohledné finanénich stimuld,
ur¢enych narodnim firmam. Dnes ve 14:15 nas Ceka jesté
rozhodnuti o sazbach v ECB. Rozhodovat se bude o tom,
zda rada zvysi sazby o predpokladanych 25 bps, a hlavné
jaky vyhled poskytne. Na rozdil od Spojenych statd Evropu
trapi slabsi Cisla z prdmyslu. Dnes dale Cekejme
pokracovani firemnich vysledk firem z indexu SP500,
reportovat bude McDonald’s, Mastercard, T-Mobile, Intel a
dalsi. V Cesku zverejnila brzy rano vysledky hospodareni
Moneta, Cisty zisk za Ctvrtleti sice klesnul na 1,26 mid. K¢
(mensi nez ocekdvany pokles), ale banka zvysila
stfednédoby vyhled v horizontu péti let, analytik Fio banky
Karel Nedvéd hodnoti vysledky velmi pozitivné. Akcie
Monety véera pred vysledky posilily o 1,8 %, kupni sila je v
poslednich dnech vidét i na Cezu, ktery od zacatku tydne
pripsal téméF 4,3 % a nyni se obchoduje u 940 K¢.

Nasdaq 100 15713,75 0,66
DJIA 35698 0,04
S&P 500 4609,5 0,31
DAX 16265 0,32

Euro Stoxx 50 4387 0,48

Nikkei 225 32891,16 0,68
Shanghai Composite 3217,23 -0,18
Hang Sen 19564,56 1,03

Nasdaq Composite 14127,28 NULL
S&P 500 4566,75 -0,02
Dow Jones Ind. Avg. 35520,12 0,23

EUR/USD 1,1092 0,08
EUR/CZK 24,025  -0,01
USD/CzK 21,655  -0,03

USD/JPY 140,03 -0,13

Zlato 1975,4 0,27
Ropa 78,93 0,68

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza ve stfedu posilovala, kdyZ index PX pfidal +0,4
% na 1341 bod(. Tahounem byly akcie CEZu, které se po
prekonani kratkodobych rezistenci mezi 915-920 K¢ nasledné
rychle zvedly nad 930 K¢ (+2,3 %). Objem dosahl slusnych
260 mil. K& Investori zacinaji vnimat moznost zruseni WFT
dané uz béhem pristiho roku, coz by se pozitivné projevilo na
ocenéni firmy. Na bankovnich titulech (v pripadé KB a Erste)
proteklo néco malo pres 50 mil. K& Akcie KB zlstaly u mety
700 K&, naopak na Erste se nakonec prosadilo mensi vybirani
ziskd (-1 %). Zfejmé s horSim zahraniénim sentimentem
béhem druhé Casti dne. DalSi bankovni titul Moneta si pred
zitrejsimi vysledky za 2Q ved! dobfe a kurz pridal +1,8 % na
84,90 K¢. V kladnych cislech zakoncila také Kofola (0,8 %) na
257 K& Mirnou ztrdtu -0,4 % registrovala spolecnost COLT
CZ.
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Némecko

Index DAX ztratil 0,49 % na 16131,46 b. Evropské akcie pred
americkym openem ztracely az 1,2 %, nakonec vSak index Stoxx 600
Europe stahnul ztratu jen na 0,5 %. Podobny vyvoj zaznamenal i
némecky index DAX. Na evropské Urovni se dafilo realitim a utilitam
(+0,8 %, respektive +0,4 %). O nejvétsich 1,4 % naopak ztracel
sektor IT a zbytné spotfeby. Z némeckych akcii se nejvice darilo
Freseniu (FRE; +2,1 %) po komentafi od analytikl Barclays, ktefi
ocekavaji silné vysledky za 2Q tazené verejné obchodovanou divizi
Fresenius Medical Care (FME; +0,3 %). Dafilo se také RWE (RWE;
+1,7 %) po zvyseném celorocnim vyhledu. Na Urovni ocisténého zisku
EBITDA spolecnost oCekava 7,1-7,7 mld. EUR, dfive Cekala 5,8-6,4
mld. EUR. Za 1H predbézné reportovala ocistény zisk EBITDA 4,5 mld.
EUR a Cisty zisk 2,6 mld. EUR. Na Uterni ztratu 7 % po zprave, zZe Pratt
& Whitney bude muset zkontrolovat 1200 leteckych motord, navazaly
akcie MTU Aero Engines (MTX) dalSimi -2,1 %. Trh tak podle analytik{
ignoroval vysledky MTU za 2Q, kdy spolecnost vykdzala ocistény zisk
EBIT 193 mil. EUR pfi trzbach 1,55 mid. EUR (konsensus: EBIT 187
mil. EUR, trzby 1,51 mld. EUR). Informovali jsme také o vysledcich
Porsche AG (P911; -2,1 %) a Deutsche Bank (DBK; +1,4 %).
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USA

Ve stfedeCni seanci americké indexy mirné koriguji, ale index Dow Jones se zatim pohybuje vy$ 0 0,11% a neprerusuje tak
zatim jizdu 12 kladnych zakonceni. Sirsi index S&P 500 se pohybuje v ¢erveném a koriguje o 0,02%. Investofi jsou zatim napjati
a ve vecernich hodinach jiz bude jasno, zda americka centralni banka pristoupi k dalSimu zvySeni Grokovych sazeb a nebo
podruhé v fadé ponecha ménovou politiku beze zmény. Podle analytikd je trh presvédceny, ze centrdlni banka s nejvétsi

v v v s

pravdépodobnosti zvysi centralni banka sazbu o 25 bazickych bod@. Investofi vSak budou Cekat na komentai $éfa FEDu Powella,
ktery naznaci smér ménové politiky a zacina se také spekulovat, kdy FED zacné ménovou politiku poprvé uvoliiovat. Dolar na
paru s eurem mirné klesa o 0,14 % tj. 1,1069 USD/EUR.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se podita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




