14. cervna 2023

Ocekavané udalosti

Eurozoéna:

. 11:00 Prlmyslova vyroba (m-m) (sezénné
oCisténo) (duben): ocekavani trhu: 0,9 %,
predchozi hodnota: -4,1 %

. 11:00 Pr@myslova vyroba (y-y) (oCisténo o
pocet pracovnich dni) (duben): ocekavani trhu:
0,7 %, predchozi hodnota: -1,4 %

USA:

. 13:00 Index Zadosti o hypotéky MBA (9.
Cervna): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota:
-1,4 %

. 14:30 Index vyrobnich cen (m-m) (kvéten):
ocekavani trhu: -0,1 %, predchozi hodnota: 0,2
%

. 14:30 Jadrovy PPI (m-m) (kvéten): ocekavani
trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,2 %

. 14:30 Index vyrobnich cen (y-y) (kvéten):
ocekavani trhu: 1,5 %, predchozi hodnota: 2,3
%

. 14:30 Jadrovy PPI (y-y) (kvéten): ocekavani
trhu: 2,9 %, predchozi hodnota: 3,2 %

. 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (9.
Cervna): ocekavani trhu: -1536 tis., predchozi
hodnota: -452 tis.

Akciovy vyhled

Po vcerejsim rlstu na hlavnich trzich nyni futures
indikuji nevyrazné otevieni jak pro Evropu, tak
zamori. Investori sazi na pauzu ve zvySovani sazeb
ze strany amerického FEDu, po vcerejsich inflacnich
Cislech za kvéten (+4%) je pouze 10%
pravdépodobnost, Ze by J. Powell oznamil dnes
vecer dalsi pohyb vzhliru. Ten se ale neda vyloucit
v pristim mésici. Kromé zasedani FEDu, dnes
budem sledovat ¢isla o priimyslové vyrobé v Evropé
¢i PPI v USA. Index SP500 v utery posilil +0,7% a
priblizil se tak na dohled meté 4400 bodd, kde byl
naposledy ke spatfeni vioni v dubnu. Globalni
pozitivni sentiment pomohl k ¢tvrtému rlistu v fadé
v Asii, Japonsko pridalo +1,5%, ale Cina se zatim
prilis ,nechytd" i pres ocekavanou podporu ze
strany statu smérem k ekonomice. V Praze
sledujeme v poslednich dnech velmi klidny vyvoj.
Ten je dan vyckavanim kolem CEZu (nejistota
ohledné restrukturalizace). A bankovni sektor nyni
zrovna nepatfi mezi vyhleddvané, chybi mu
momentum. Pfesto se akcie KB alespon zvedly nad
670 K¢ (+0,9%), Erste se obchodovala s prehledem
nad 750 KC. Jestlize by pozitivni sentiment na trzich
dale vydrzel (?), mohlo by se pfece jen vice dafit i
bankdm. Akcie COLT CZ se budou na burze s
narokem na 30 K¢ dividendu obchodovat jesté zitra
naposledy.

Nasdaq 100 14903,75 -0,07
DJIA 34154 -0,22
S&P 500 4370,25 -0,03
DAX 16219 -0,10
Euro Stoxx 50 4347 -0,16

Nikkei 225 33502,42 1,47
Shanghai Composite 3228,35 -0,16
Hang Sen 19389,12 -0,68

Nasdaq Composite 13573,32 NULL
S&P 500 4369,01 0,69
Dow Jones Ind. Avg. 34212,12 0,43

EUR/USD 1,0783 -0,07
EUR/CZK 23,876 0,21
USD/CzZK 22,134 0,39
USD/JPY 140,11 -0,07

Zlato 1950,8 0,05
Ropa 69,79 0,30

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Index PX v prlibéhu seance osciloval mezi zisky a ztratami
aby nakonec zakonCil s nepatrnym prirlistkem 0,03% na 1
316 bodech. Dafilo se predevsim bankovnim titulm. Erste
Bank pfidala 0,37% na 756 K¢, Moneta Money Bank stoupla o
mirnych 0,13% s navratem ocenéni blize k 80 K¢ a Komercni
banka posilila 0 0,90% na 672 KC. Philip Morris potom se
zved| 0 0,84% na 16 780 KC a Kofola vyskocila 0 1,65% na
247 KE. Naopak Cez ubral -0,87% na 1 030 K¢ pfi nejvyssim
dennim objemu 104 mil. K¢. Akcie Colt CZ oslabily o -0,35%
na 574 K¢ a pojistiovna Vig ztratila -0,61% na 572 KC.

PX (pfedchozi den)

r 1250

- 1240

1230
16:06 09:53 11:00 12:04 13:.09 14:22

Némecko

Evropské tituly zakonCily UGterni seanci v zeleném. Z
evropského indexu STOXX 600 si nejvétsi rlist pripsaly sektory
informacnich technologii (+1,38 %), materiald (+1,33 %) a
energii (+1,12 %). V zaporu zakoncily seanci sektory realit (-
1,46 %), komunikacnich sluzeb (-0,69 %), utilit (-0,60 %) a
zdravotni péce (-0,33 %).

Z indexu DAX si nejvétsi rlst pripsaly akcie spolecnosti
Covestro (+2,8 %), dafilo se rovnéz spolecnost Zalando (+2,6
%) a Adidas (+2,4 %). V cerveném zakonCily seanci akcie
spolecnosti Vonovia (-1,7 %), Siemens Energy (-0,8 %) a
Symrise (-0,6 %).

V pribéhu dne byly zvefejnény konecné kvétnové hodnoty
indexu CPI v Némecku. Index mezirocné vzrostl o 6,1
%.
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USA

Americké akciové indexy uzaviely Gterni seanci v kladném teritoriu a rozsifily tak vcerejsi zisky. Nejvice se dafilo technologickému Nasdaqu
(+0,83%), sirsi index S&P500 pak konil silnéjsi o téméF 0,7% a tradi¢ni index Dow Jones o 0,43%. VSechny segmenty S&P500 uzaviely v kladnych
Cislech vyjma utilit (-0,1%).

Délo se tak na pozadi relativné solidnich kvétnovych inflacnich dat (CPI), signalizujici pokracujici utlumovani cenovych tlak@, zvysSujici
pravdépodobnost témér k jistoté (nyni na Urovni 93%), ze Fed zitra nepristoupi k dalSimu zvyseni Urokovych sazeb. Jesté pred vystupem ze zasedani
Fedu (ve 20h) bude reportovan (ve 14:30) index cen vyrobcC (PPI) za kvéten, indikujici téZ oslabujici cenové tlaky na této Grovni.

V predvecer zasedani Fedu jsme dnes vidéli odliv z bezpecnych pristavil. Na dluhopisovém trhu se posunuly trzni vynosy vzhlru napfi¢ splatnostmi
(10lety statni bond uzaviel s vynosem 3,83% vs. 3,77% vcera), stejné tak se nedafilo drahym koviim — zlato odepsalo 0,7% na 1943 USD/oz,
stfibro dokonce 1,7% na 23,7 USD/oz.

Naopak v zelenych ¢islech se pohybovaly energie — ropa posilila 0 3% na 69,15 USD/barel, zemni plyn zpevnil téZ o 3% na 2,33 USD/mmbtu.

Na korporatni Grovni S&P500 konstituentd jsme dnes vidéli spiSe umirnéné pohyby. V Cele rlistu se drzel provozovatel vyletnich plaveb Norwegian
Cruise Line (NCLH +5,6%) po predchozim zvySeni analytickych cilé od Bank of America a JP Morgan. Mezi porazenymi figuroval vyrobce procesort a
grafickych karet AMD (AMD -3,6%), zaZzivajici cenovou reversi po predstaveni nového grafického Cipu specializovaného pro umélou inteligenci, kde
patrné predevsim ¢asova mapa (Q3 — testovaci vzorky, Q4 — masova vyroba) investory po predchozim silném rdstu nenadchla.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se podita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pérli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




