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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — kveten 2023

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 31.5.2023
AUM (CZK): 378 605 131
NAV (CZK): 1,3530
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
Rizikovy profil (SRI):

Zpravidla nizsi vynos i riziko Zpravidla vysSi vynos a riziko
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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkd investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zaroveli maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investi¢ni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Kvéten probéhl pfi dost rozdilné vykonnosti jednotlivych
Casti trhu. V centru pozornosti byla predevsim vznikla
investi¢ni horecka u akcii firem s expozici na vyvoj umélé
inteligence. Dafilo se tak na technologie zaméfenym
indexdim.

Dobrou zpravou pro trhy obecné& bylo, Ze zaleZitost s
navySenim dluhového stropu se na americké politické scéné
podafilo pomérné prekvapivé vyfesit celkem v klidu a ani
nedoslo k Zzadnému vyraznéjSimu snizeni trajektorie deficitl
federalniho rozpoctu. Otazkou je nyni, jak se projevi na
trzich navySovani téméf zcela vyc€erpaného vladniho
rezervniho uctu u Fedu.

Indexy s vétSim zastoupenim tradi¢nich sektor(, jako jsou ty
v Evropé, ale vétSinové spiSe ztracely, kdyz reflektuji
postupné& slabnouci makroekonomicky vyvoj. Zatimco
primysl je jiz v recesi a nové objednavky ukazuji na dalsi
zhor$ovani, coz souvisi se slabym vyvojem Ciny, sektor
sluzeb je stale v solidnim stavu.

Pracovni trh se zatim zchladil jen lehce a jadrova inflace
zlistava vyrazné nad cilem centralnich bank. Je tedy mozné,

recese, jak indikuje inverzni vynosova kfivka.

Méfeno indexem MSCI World akciovy trh v kvétnu oslabil o
1,25 %, americky S&P 500 pfipsal 0,25 % a evropsky Stoxx
Europe 600 odevzdal 3,10 %. Prazska burza oslabila o 5,9
%, pfi zohlednéni dividend pak o0 4,3 %.

Komentar k vyvoji portfolia

NAYV fondu v kvétnu kleslo o 3,2 % a aktiva pod spravou na
konci mésice Cinila 378 mil. K&. DoSlo k navy$eni pozice v
akciich Komeréni banky po trzni reakci na zvefejnéné
kvartalni vysledky. Cisty zisk za 1Q predgil ogekavani, kdyz
meziro€ni pokles vynosU byl kompenzovan rozpusténim
opravnych polozek.

Kvétnovy pokles prazské burzy jde primarné za akciemi CEZ
po zvefejnéni zakona usnadriujicimu rozdéleni spolecnosti.
Zvyseni politického rizika se projevilo poklesem akcii 0 13 %
k arovnim kolem 1000 K&. | pfes nedavnou korekci trznich
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cen elektfiny z lofiskych extrémnich drovni ale zlstava odvodll z trzeb (cenové stropy) mélo generovat provozni

fundament na energetickych trzich stale pomé&rné pfiznivy. ziskovost vyrazné pfes 100 mld. K& (na$ odhad pobliz 120
CEZ by podle nasich odhad(l i letos mé&l prodavat svoji mid. K& CEZ nové odekava 105 — 115 mlid. K&). Nadale
silovou elektfinu za vyraznych 125 — 130 EUR/MWh (narust slusny fundament podporuje i managementem navrZzena
oproti loiskym 100 EUR/MWh), coz by i pfes existenci leto$ni dividenda ve vysi 117 K& na akcii.

Vykonnost fondu od zalozeni
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Slozeni portfolia
Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 5. 2023 Sektorové zaméreni k 31. 5. 2023
43,7 % Finance

15,9 % Penize a ekvivalenty

15,9 % Energetika

CEZ, AS. 15,89

KOMERCN{ BANKA 15,20

ERSTE GROUP BANK AG 14,11

MONETA MONEY BANK 8,44 12,5 % Spotrebni sektor
VIG 5,96 2,6 % Reality

COLT CZ GROUP SE 5,22 " 1,0%  Technologie
PHILIP MORRIS CR 4,21 84 %  Pramysl

KARO LEATHER 3,43
GEVORKYAN 3,22
KOFOLA CS 2,75
CTP N.V. 2,59
BEZVAVLASY 1,81
EMAN 0,98

Upozornéni pro investory

Tento informacni materidl je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spole€nost, a.s. Tento informacéni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZenim odpovidajici pé€e. Fio investi¢ni spole€nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroju (tj. do podilovych listu investi¢nich fond() je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastrojd muze stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rUst a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastrojl neni v zadném pripadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti i jinych parametrd téchto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skuteény vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dirazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informacénimi materialy uvefejfiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 14. 6. 2023. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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