12. dubna 2023

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Mira nezaméstnanosti (brezen):
oCekavani trhu: 3,8 %, predchozi
hodnota: 3,9 %

USA:

e 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (7.
dubna): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -4,1 %

e 14:30 CPI (m-m) (brezen): ocekavani
trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,4 %

e 14:30 Jadrovy CPI (m-m) (bfezen):
oCekavani trhu: 0,4 %, predchozi
hodnota: 0,5 %

e  14:30 CPI (y-y) (bfezen): oCekavani trhu:
5,1 %, predchozi hodnota: 6,0 %

e 14:30 Jadrovy CPI (y-y) (brezen):
oCekavani trhu: 5,6 %, predchozi
hodnota: 5,5 %

e 14:30 Index spotiebitelskych cen -
jadrovy, sezénné ocistén (brezen):
oCekavani trhu: 305280, predchozi
hodnota: 304070

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle
EIA (7. dubna): ocekavani trhu: -1050
tis., predchozi hodnota: -3739 tis.

Akciovy vyhled

Evropské akcie budou ve stfedu rano otvirat bez
vétSich zmén dle indikaci futures. Podobné
zakonCila vCerejsi obchodovani Wall Street a
nevyrazné si nyni stoji také zamorské futures.
Investori se drZi zpét, pred USA inflacnim reportem
CPI za brezen, ktery bude zvefejnén dnes
odpoledne. Zda se, Zze kromé zpomaleni inflace
proti predchozimu meésici (6%) je vysledek jesté
vice nejisty. Trhy zatim Cekaji posledni zvySeni
sazeb ze strany FEDu béhem kvétna o +0,25%.
Prazska burza vstoupila do zkraceného tydne
rlistové, index PX vera poskolil +1,7% na 1405
bod@l. Rast byl tazen akciemi CEZ (+3%), které
zaznamenaly 8. posileni v fadé. Investofi ziejmé
spekuluji na vyssi dividendu, kterou by si stat mohl
vyplatit. Na soucasnych Urovnich kolem 1170 K¢ by
vSak rlist mohl minimalné zvolnit. KB se pfibliZila k
750 KC (+2,3%), kde se da rovnéz cCekat
obchodovani na obou stranach. Erste bude vice
nachylnd na zahranicni sentiment, kde Ize Cekat
VEtsi volatilitu béhem odpoledne.

Nasdaq 100 13059 -0,12
DJIA 33870 0,05
S&P 500 4135,5 -0,02
DAX 15803 0,00
Euro Stoxx 50 4275 -0,16

Nikkei 225 28040,16 3,00 7,57 -4,68 -6,68

Shanghai Composite 3271,03 0,34 6,39 10,01 -5,33
Hang Sen: 22154,08 1,21 18,87 -525 -24,22

Nasdaq Composite 12031,88 -0,43 8,96 -9,10 5,47
S&P 500 4108,94 0,00 585 -394 14,49
Dow Jones Ind. Avg. 33684,79 0,29 3,77 -2,65 6,34

EUR/USD 1,0921 0,10 0,17 1,54 0,88
EUR/CZK 23,462 0,06 0,14 -3,73 -4,79
USD/CzZK 21,478 -0,02 0,23 -2,37 -3,96
USD/JPY 133,76 008 149 1,06 6,62

Zlato 2020,1 0,50 -0,46 7,52 2,38
Ropa 81,53 0,05 1,31 812 -13,23

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Nékupni apetit neutichnul na prazské burze ani po velikonocnich
svatcich. Index PX posilil o silnych 1,73 % a v kladnych cislech zavrel
jiz poosmé v fadé. Silu sentimentu dokresluje i fakt, Ze v ramci této
série byl pohyb indexu vyssi o vice jak 1 % hned pétkrat. CEZ (+3 %,
1169 K&) byl opét nejvice poptavanym titulem a posunul se blize
hranici 1200 K¢, kde se nachazeji dlouhodobd maxima z cervna
loriského roku. Povzbuzenim byla informace ze strany ministra financi,
ktery pfipustil, Ze by stat stejné jako v lofiském roce mohl pozadovat
vySSi vyplatu dividendy, nez kterou navrhne management firmy. Pfi
100 % vyplatnim poméru by dividenda mohla dosahnout 146 K¢, coz
je i po rdstu kurzu z poslednich dni vynos pres 12 %. Poptavka byla
patrna nadale i u finanénich titul. Komercni banka (+2,32 %) se
vratila na hranici 750 K& kde se nachazela pred bfeznovym
vypuknutim problém{ ve finan¢nim sektoru. Erste Group (+1,89 %) se
zdaleka na hodnoty z Uvodu bfezna nevratila, ale je pravdou, Ze tento
titul mél v Gvodu roku podstatné dynamictéjsi vyvoj nez Komercni
banka a korekce tam byla vyraznéjsi. Lehce pres 2 % posilily rovnéz
akcie pojistovny VIG nad 600 K¢E.
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Némecko

Dnesni obchodni seanci uzaviela némecka burza rlistové, mezi
nejvice rlstové tituly se zapsaly akcie HeidelbergCement
(+2,6 %) a Vonovia (+2,5 %). Naopak ve ztraté uzavrely
spolecnosti Merck (-1,7 %) a Henkel (-1,1 %). Evropsky index
STOXX 600 uzaviel v rdstu +0,62 % na 461,79 b. Mezi
sektory byly nejvice ziskové materidly (+2,08 %), primysl
(+1,08 %) a energie (+1,05 %). Ve ztraté uzavrelo
zdravotnictvi  (-0,12 %) a komunikacni sluzby (-0,01
%).
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USA

Vv

Americké akciové indexy v Uterni seanci vykazaly smiSenou bilanci, kdyZz Dow Jones kondil siln€jsi o 0,29%, zatimco technologicky
Nasdaq 0,43% odepsal. Sirsi index S&P500 nakonec uzaviel beze zmény. Nejlepsi sektorovou vykonnost zaznamenaly energie
(+0,9%) na pozadi rlistu ceny ropy (+2,1%) i plynu (+2,2%), naopak informacni technologie skondily na chvostu se ztratou -1%.
Délo se tak v predvecer dilezitého inflacniho reportu (CPI za bfezen), ktery bude zverejnén zitra ve 14h naseho ¢asu. Ocekava se
dalsi mezirocni zpomaleni tempa rlstu inflace na 5,1% z predchozich 6%. Jadrova inflace by ale méla mirné vzrlst na 5,6% vs.
5,5% v Unoru. A pravé technologie zaznamenavaji od zaCatku roku vyrazné lepsi bilanci, kdyz referencni Nasdaq vykazuje vice
nez 15% zhodnoceni, téZici kromé jiného i z vyrazné komprese trznich vynosd, zatimco Dow Jones pouze neceld 2 procenta.
Uvidime, zda i zitra po inflacnich datech se budou vynosy dluhopisd drzet nadale v blizkosti lokalnich minim. Ve vecernich
hodinach (20:00) pak jesté bude zverejnén zapis z posledniho zasedani Fedu, rozkryvajici uvazovani ménového vyboru ohledné
dalsiho smérovani ménové politiky. Pfi opétovném oslabovani amerického dolaru (na paru s eurem nad hladinu 1,09 EUR/USD) se
znovu posunulo zlato (+0,7%) nad Groven 2000 USD/oz, podobné zpevnilo i stfibro s posunem ceny nad hladinu 25 USD/oz. Ze
zajimavych individualnich pohybl S&P500 konstituentli zminme bezmala dvouciferny rlst akcii autobazarového retézce CarMax
(KMX +9,7%) po solidnich kvartalnich Cislech, predevsim pak na Urovni Cistého zisku. Na strané poklesu jsme vidéli spise
umirnéné pohyby, nicméné v popredi se drzeli technologicti giganti Amazon (AMZN -2,2%) Ci Microsoft (MSFT -2,3%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




