14. brezna 2023

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Maloobchodni trzby bez automobild
(y-y) (leden): ocekavani trhu: -7,9 %,
predchozi hodnota: -7,3 %

USA:

e 11:00 Optimismus malych firem NFIB
(Gnor): ocekavani trhu: 90,3, predchozi
hodnota: 90,3

e  13:30 CPI (m-m) (Unor): ocekavani trhu:
0,4 %, predchozi hodnota: 0,5 %

e 13:30 Jadrovy CPI (m-m) (Unor):
oCekavani trhu: 0,4 %, predchozi
hodnota: 0,4 %

e 13:30 CPI (y-y) (Unor): oCekavani trhu:
6,0 %, predchozi hodnota: 6,4 %

e 13:30 Jadrovy CPI (y-y) (Unor):
oCekavani trhu: 5,5 %, predchozi
hodnota: 5,6 %

e 13:30 Index spotiebitelskych cen -
jadrovy, sezénné  ocistén  (Unor):
ocCekavani trhu: predchozi hodnota:

Akciovy vyhled

Americké i evropské futures se v Utery rano
obchoduji s mirnymi zisky. Po propadu evropskych
trhd (napf. DAX -3%) jsme na Wall Street vcera
sledovali rovnéz volatilni obchodovani. Index SP500
vSak udrzel ddleZitou metu 3800 bod( a poté se
obchodoval mezi zisky a ztratami s konecnym
prijatelnym Uctem -0,15% na 3855 bodech. Pod
tlakem byly hlavné financni tituly v souvislosti s krizi
kolem SVB banky. Asie pres noc rovnéz ztracela a
index MSCI Asia tak odepsal veskeré letosni zisky.
Dnes odpoledne budou investori sledovat inflacni
Cisla z USA (CPI za Unor). OCekavana Cisla by mohla
prinést na trhy uklidnéni (a naopak). Financni
sektor bude nadale v zorném poli. V Evropé vcera
sektor ztratil v prlméru kolem -6%. Akcie Erste
zastavily sv@j propad az u 770 K& (-4,5%).
USetfena nezlstala ani Komercni banka, kterd se
stabilizovala u mety 700 K¢ (-3,9%). Pfitom vyplata
60 CZK dividendy bude jiz na konci dubna. Dnes v
Gvodu by se mohly banky pokusit riist. Celkové ale
sentiment zatim zfejmé zlstane nervozni.

Nasdaq 100 11952 0,17
DJIA 31905 0,24
S&P 500 3865,25 0,22
DAX 15003 0,09
Euro Stoxx 50 4102 -0,02

Nikkei 225 28040,16 3,00 7,57 -4,68 -6,68

Shanghai Composite 3271,03 0,34 6,39 10,01 -5,33
Hang Sen: 22154,08 1,21 18,87 -525 -24,22

Nasdaq Composite 11188,84 045 8,96 -9,10 5,47
S&P 500 3855,76 -0,15 5,85 -3,94 14,49
Dow Jones Ind. Avg. 31819,14 -0,28 3,77 -2,65 6,34

EUR/USD 1,0684 -042 1,30 0,51 -2,33
EUR/CZK 23,754 0,11 -0,37 -2,62 -2,17
USD/CzZK 22,23 0,55 0,92 -2,25 -4,55
USD/JPY 133,45 0,20 -2,01 -3,25 13,56

Zlato 19159  -0,03 5,27 537 -0,72
Ropa 7401  -1,20 -7,01 2,22 -25,96

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zépadoevropské trhy zahajily tyden silnymi poklesy v cele s
bankovnim sektorem poté, co v zamori zkrachovaly jiz dvé
banky. Taktéz prazska burza v daném sentimentu silné
klesala a index PX nakonec odepsal -2,18% na 1 346 bodd.
Tahounem poklesu se stala Erste Bank (772 K¢ -4,55%) a
Komercni banka (703 K¢ -3,90%) s nejvétSim dennim
objemem 402 mil. K& Nedafilo se ani pojistovné Vig (595 K¢
-2,46%) a Moneta Money Bank ubrala -1,07% s ocenénim u
83 KC. Akcie Colt CZ Klesly o -0,68% na 584 KC a Kofola
ztratila -2,41% na 243 KC. Naopak Cez navzdory prodejnimu
sentimentu se udrzel na dosazenych hodnotach, kdyz
stagnoval na 1 000 Kc.
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USA

Investori si pres vikend prilis neodpocali. Pozornost se totiz upinala k intenzivné se vyvijejici situaci ohledné Silicon Valley Bank,
ktera se dostala do problém s likviditou a dlouho nebylo jasné, zda klienti prijdou o sva depozita ¢i zasdhne americky garanéni
systém (FDIC). Podobné problémy se objevily i u dalsi lokalni banky zamérujici se na startupy Signature Bank. I ona nakonec
podlehla a byla vzata do nucené spravy. VétSina akcionarl a drziteld bondd pfijde o své penize, vkladatelé vsak ne, fond je
vyplati. Hralo se tedy o dlivéru v bankovni sektor a predejiti potiZi SirSiho rozsahu. FED po horké soboté prostrednictvim vyse
zminéného fondu zaujal obrannou pozici a Ze poskytne americkému financnimu sektoru dodatecné financni prostredky k zajisténi
pozadavk{ klientd. Tyto prostfedky budou poskytnuty skrze Bank Term Funding Program (BFTP), v ramci kterého bude jako
kolateral akceptovat statni dluhopisy a cenné papiry kryté hypotékami za jejich nominalni hodnotu. Tento program bude Gcinny
maximalné jeden rok. Detaily rozepsané v podrobném ¢lanku zde.

Ddlezité je vsak to, Ze vedle zcela jisté Spatného managementu téchto padlych bank jsou pro bankovni systém problém vysoké
sazby a jejich dalsi predpokladany rdst. A vikendové udalosti hraji do karet holubicim. Vyrazné se totiz zvysila pravdépodobnost,
Ze zvedani sazeb pristi tyden bude poslednim a od té doby by mohly zacit klesat. Doslo by tak k obratu politiky FEDu od svatého
boje s inflaci ke snaze v ramci tohoto boje jesté vice ochranit zjevné kiehky ekonomicky rist.

AC samotny Siroky index nevykazuje velké zmény, tak pohled na jednotlivé sektory ukazuje opak. Financi sektor prudce oslabuje,
hlavni tihou je subsektor malych lokélnich bank, kde vidime poklesy mezi 10-30%. Klesaji i energetické tituly. Na druhé strané se
dafi utilitdm a realitam.

Vynosy americkych dluhopisd jdou tvrdé dolli, zacerujice oéekavanou mirnéjsi ménovou politiku FEDu. Silné rostou drahé kovy a z
poklesd se odpoutal i bitcoin.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se podita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




