8. brezna 2023

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 Mira nezaméstnanosti (Unor): ocekavani

trhu: 3,9 %, predchozi hodnota: 3,9 %
Némecko:

. 08:00 Maloobchodni trzby (m-m) (leden):
ocekavani trhu: 2,3 %, predchozi hodnota: -5,3
%

. 08:00 Maloobchodni prodeje (bez sezdénniho
ocisténi) (y-y) (leden): ocekdvani trhu: -5,0 %,
predchozi hodnota: -6,6 %

. 08:00 Prlimyslova vyroba (m-m) (sezénné
oCisténo) (leden): ocekavani trhu: 1,4 %,
predchozi hodnota: -3,1 %

. 08:00 Pr@myslova vyroba (y-y) (oCisténo o
pocet pracovnich dni) (leden): ocekavani trhu: -
3,7 %, predchozi hodnota: -3,9 %

Eurozéna:

. 11:00 HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (4Q -
konecény): oekavani trhu: 1,9 %, predchozi
hodnota: 1,9 %

. 11:00 Zaméstnanost (y-y) (4Q - konecny):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 1,5 %

USA:

. 14:15 Zména zaméstnanosti ADP (Unor):
ocekavani trhu: 200 tis., predchozi hodnota:
106 tis.

. 14:30 Obchodni bilance (leden): ocekavani
trhu: -$68,7 mld., pfedchozi hodnota: -$67,4
mld.

. 16:00 Nové pracovni pozice JOLTs (leden):
ocekavani trhu: 10584 tis., predchozi hodnota:
11012 tis.

Akciovy vyhled

Jestrabi rétorika Séfa FEDu J. Powella pfi vcerej$im
vystoupeni zchladila rizikovy apetit investorfl. Index SP500
zaznamenal nejvétsi pokles za posledni 2 tydny (-1,5%),
evropské indexy ke konci Uterniho obchodovani zamifily do
zéporu (napf. DAX -0,6%). AktudIné futures indikuji Gvodni
ztraty ve stfedu rano v Evropé kolem -0,3%. Asie pres noc
rovnéz oslabovala, nedafilo se predevsim akciim v Hong
Kongu (-2,2%). Trzni oCekavani ohledné rdstu americkych
sazeb se posouvaji nad 5,5%. Vynos 2-letého amerického
dluhopisu dosahl 5,08%, coz je nejvyssi Uroven od roku
2007. Z technického pohledu nyni budeme sledovat, zdali
se zminény americky index SP500 udrzi v dohledu 3990
bodt, kdyz na 3994 bodech je 50 denni klouzavy prémér.
Dalsi podplirna hladina lezi u 3940 bod@ (200 denni
klouzavy prémér). O dalsim kratkodobém sméFovani
zfejmé rozhodnou patecni makro data. Index PX v Praze si
véera odepsal -1,4% na 1400 bod{. Prodejni pfevaha byla
jednoznacna na CEZu, jehoz akcie neudrzely metu 1000 K¢
(-4,6%). Erste Ci KB zaznamenaly mirné oslabeni v souladu
se sentimentem (-0,9%). Pfipadny dalSi pokles CEZu k 980
K¢ by si dnes mohl najit kupce. Erste dostava zvysené
cilové ceny (HSBC na 54 Euro) a zfejmé si tak dnes v
Uvodu povede Iépe nez okolni bankovni sektor.

Nasdaq 100 12162 -0,06
DJIA 32877 0,04
S&P 500 3989,5 -0,01
DAX 15518  -0,33

Euro Stoxx 50 4269 -0,26

Nikkei 225 28040,16 3,00 7,57 -4,68 -6,68
Shanghai Composite 3271,03 0,34 6,39 -10,01 -5,33
Hang Sen: 22154,08 1,21 18,87 -5,25 -24,22

Nasdaq Composite 11530,33 -1,25 8,96 -9,10 5,47
S&P 500 3986,37 -1,53 5,85 -3,94 14,49
Dow Jones Ind. Avg. 32856,46 -1,72 3,77 -2,65 6,34

EUR/USD 1,053  -0,10  -1,21 0,30 -3,33
EUR/CZK 23,57 0,14 2,27 -316  -4,17
UsD/CzK 22,364 0,23 0,95 -293 -7,41

USD/JPY 137,68 0,39 0,69 0,07 18,95

Zlato 1817,4 -0,14 -1,05 2,36 -8,94
Ropa 77,44 -0,36 #H###HE HEHHE  HHEHHH

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se kratce po otevieni ponofila do zaporného
teritoria, kde vydrzela az do zavéru seance. Index PX nakonec
odepsal -1,44% na 1 400 bodd. Tahounem poklesu se stal
jednoznacné Cez, ktery padl o -4,56% na 994 KC pfi
nejvyssim dennim objemu 550 mil. KE. Nedafilo se ani
bankovnimu sektoru. Erste Bank klesla o -0,92% na 862 K¢,
Moneta Money Bank oslabila o -1,65% k 83 K¢ a Komercni
banka zakoncila slabsi o -0,93% na 748 K. Akcie Colt CZ
stagnovaly na 586 KCE. Naopak proti vyvoji na trhu se vydala
pojistovna Vig, kdyz pridala 1,63% na 624 KC.
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Némecko

Dnesni obchodovani uzavrela frankfurtska burza v zaporu.
Mezi nejziskovéjsi akcie se zapsaly spolecnosti Covestro (+1,5
%), Porsche AG (+1,3 %) a Daimler Truck Holding (+0,9 %).
Naopak ve ztraté uzavrely akcie Vonovia (-5,5 %), Fresenius
Medical Care (-3,7 %) . Evropsky index STOXX 600 uzavrel v
poklesu 0 0,76 % na 460,64 b. Jediny evropsky sektor, ktery
dnes rostl byl sektor nezbytné spotreby (+0,03 %). V zéporu
uzaviely sektory nemovitosti (-1,97 %), IT (-1,6 %) a
materiald (-1,21 %).
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USA

Americké akciové indexy se po jestfabich vyrocich Séfa Fedu, J. Powella, poroucely do negativniho teritoria s postupnym
prohlubovanim mezidennich ztrat. Relativné nejhlife si stal tradi¢éni index Dow Jones se ztratou 1,72%, Sirsi index S&P500 pak
oslabil 0 1,53% a technologicky Nasdaq o 1,25%. S&P500 dnesnim pohybem opétovné zavital pod hladinu 4000 bod@. Délo se
tak na pozadi vystoupeni J. Powella s jestfabim tonem, tedy s indikaci razantnéjsiho utahovani ménové politiky po pfichozich
proinflacnich datech pfi nadale napjatém trhu prace a piné zaméstnanosti. V tomto kontextu bude ddleZity pate¢ni report z trhu
prace (Gnorova nezaméstnanost a pocet nové vytvorenych pracovnich mist) a inflacni data CPI za Unor, ktera budou publikovana
pristi Utery. Po dneSnim prohlaseni $éfa Fedu se vyrazné zvysila pravdépodobnost posunu sazeb o 50 bazickych bod@ vzhiru na
pristim zasedani naplanované na 22. brezna. Soucasné vidime posun vrcholu sazeb smérem do 3. Ctvrtleti s pasmem 5,5 —
5,75%. VSechny segmenty indexu S&P500 koncily v Cervenych Cislech v Cele s realitami (-2,6%) a finan¢nim sektorem (-2,5%). V
tomto prostredi se logicky dafilo americkému dolaru, ktery razantné zpevnil. Na ménovém péru s eurem se obchodoval na hladiné
1,055 EUR/USD (-1,2%) s negativnim dopadem na drahé kovy. Zlato ztratilo 1,8% (1814 USD/oz), stfibro dokonce 4,6% s
atakem 20 USD/oz Urovné. Ve vyraznych ztratach se pohybovala také ropa (-3,8%) s posunem pod hladinu 80 USD/barel, zemni
plyn naopak zpevnil o 3,2% na 2,66 USD/mmbtu. Reakce se logicky dostavila i na dluhopisovém trhu, zejména u nejkratSich
splatnosti. Vynos 2letého vladniho bondu se posunul na psychologickou metu 5% (vs. 4,89% vcera) znamenajici nové, vice nez
16leté maximum! DelSi splatnosti ale zlstaly relativné klidné. Na korporatni Grovni S&P500 konstituentli jsme vidéli spise
umirnéné pohyby. Na rlstové strané se nejlépe dafilo provozovateli placené televize DISH Network (DISH +4%) po oznameni
spoluzakladatele o navyseni podilu ve spolecnosti. Nutno podotknout, Ze akcie spolecnosti vCera uzaviely na 14letém minimu. V
Cele porazenych se drzel znamy téZaf médi Freeport-McMoRan (FCX -6,1%), patrné spise na pozadi technickych indikator(
(pokles pod 20denni i 50denni prlimér). Dnes se feditel spole¢nosti vyjadfil o trvajici silné poptavce po médi, ktera by méla vést k
vysSim cenam a soucasné téz otevirani novych dold pro rozsifeni tézebnich kapacit zadané komodity.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se podita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pérli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




