1. brezna 2023

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:30 Index nakupnich manazerll PMI ve
vyrobé (S&P Global) (Unor): ofekavani trhu:
45,0, pfedchozi hodnota: 44,6

. 14:00 Bilance stétniho rozpoctu  (Unor):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: -6,8
mid.

Némecko:

. 09:55 Mira nezaméstnanosti (sezonné ocisténo)
(Gnor): ocekadvani trhu: 5,5 %, predchozi
hodnota: 5,5 %

e  09:55 Index nakupnich manazerd PMI ve
vyrobé (S&P Global / BME) (Unor - konecny):
ocekavani trhu: 46,5, predchozi hodnota: 46,5

. 14:00 CPI (y-y) (Gnor - predbézny): ocekavani
trhu: 8,5 %, predchozi hodnota: 8,7 %

. 14:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (tnor -
predbézny): ocekavani trhu: 9,0 %, predchozi
hodnota: 9,2 %

Eurozona:

. 10:00 Index nakupnich manazerli PMI ve
vyrobé (S&P Global) (Unor - konecny):
ocekavani trhu: 48,5, predchozi hodnota: 48,5

USA:

. 15:45 Index nakupnich manazerli PMI ve
vyrobé (S&P Global) (Unor - konecny):
ocekavani trhu: 47,8, predchozi hodnota: 47,8

. 16:00 Stavebni vydaje (m-m) (leden):
oCekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: -0,4
%

. 16:00 ISM ve vyrobé (unor): olekavani trhu:
48,0, pfedchozi hodnota: 47,4

. 16:00 Cenovy index ISM (uUnor): ocekavani
trhu: 45,0, predchozi hodnota: 44,5

Akciovy vyhled

Ackoliv. Wall Street zaznamenala v Utery slabsi zavér
(SP500 -0,3%), futures se nyni zelenaji (+0,2%) a
evropské indexy tak opét zahaji v poklidu s tendenci k
mirnému rdstu. Nocni ztraty futures zvrétily zpravy z Ciny,
kde indexy nakupnich manazerl ukazaly silné oZiveni
Cinské ekonomiky po covidu. Nejvice z toho t&Zily akcie v
Hong Kongu (+4%), Cina pridala +1%. Po USA se vyssi
nez ofekavana inflacni data objevuji v Evropé (vCera
Francie, Spanélsko), vidime tak rdist vynost v Némecku na
nova maxima (napf. 10-lety dluhopis u 2,70%). Akcie bank
se tak obchoduji v kladnych Cislech. Véera navic
reportovala solidni Cisla Erste, potvrzeny vyhled pro rok
2023 a kromé predpokladané dividendy (1,9 Euro) banka
navrhuje zpétny odkup akcii. Akcie Erste se tak vyhouply
zpét na predchozi maxima u 870 K¢, kde se teprve vybiraly
rychlé zisky. Zde se také da pfedpokladat rezistence akcii.
Silnéjsi byly také akcie CEZu (+1,3%), které uzaviraly
nejvyse za poslednich 14 dni. Celkové se index PX tento
tyden dvakrat slusné zvedl (+1,9%) a vzhledem k
nejistému vyvoji v zahrani¢i by nas dalsi viditelnéjsi rdst
spise prekvapil.

Nasdaq 100 12100,5 0,23
DJIA 32723 0,13
S&P 500 3981,25 0,14
DAX 15433 0,18
Euro Stoxx 50 4254 0,16

Nikkei 225 28040,16 3,00 7,57 -4,68 -6,68
Shanghai Composite 3271,03 0,34 6,39 -10,01 -5,33
Hang Sen: 22154,08 1,21 18,87 -5,25 -24,22

Nasdaq Composite 11455,54 -0,10 8,96 -9,10 5,47
S&P 500 3970,15 -0,30 5,85 -3,94 14,49
Dow Jones Ind. Avg. 32656,70 -0,71 3,77 -2,65 6,34

EUR/USD 1,0613 0,35 0,11 2,00 -4,61
EUR/CZK 23,494 0,00 -0,78 -5,33 -2,94
USD/CzZK 22,134 -0,23 -0,80 -3,46 -7,37
USD/JPY 136,32 0,09 0,90 -1,79 18,45

Zlato 1840 0,18 0,32 4,77 -3,19
Ropa 77,75 0,73  ##### HHEH#HHE  HHEHHHS

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza navazala na vcerejsi rlst a index PX se posunul na
letosni maxima. Z pohledu dividendového indexu PX-TR se jednd
dokonce o historickd maxima. Domaci akcie si dnes pripsaly rlist o
0,78 % a od zacatku roku jsou silngjsi jiz o vice jak 17 %.
Zobchodovany objem dosahl témér 1,3 mlid. K¢, kdyz diky rozhodnému
dni pro aktualizaci indexu byla v zavérecné aukci tradi¢né vyssi
aktivita. ZvySena pozornost investord se dnes upinala k Erste Group,
ktera reportovala vysledky. Posledni kvartal potvrdil pro rakouskou
banku velmi Uspésny rok. Vedeni potvrdilo dividendu ve vysi 1,90 EUR
a rovnéz navrhlo zahajit zpétny odkup akcii ve vysi 300 mil. EUR.
Banka predikuje pro letosni rok dalsi réist urokovych prijmé, naklady
na riziko sice vzrostou, ale stale budou na relativné nizkych Grovni v
kontextu obav z ekonomického oslabeni. Na dennich maximech se titul
obchodoval za 877 K¢, zavér byl se ziskem 2,67 % na 861,60 KC.
Komercni banka ani Moneta se se svym rivalem nesvezla a akcie obou
domécich bank zakonCily den s mirou ztrdtou. Rlst indexu
podporoval i CEZ, ktery se dostal na 1037 K¢ (+1,27 %). Philip Morris
informoval na ¢eském trhu o vstupu do segmentu jednorazovych
cigaret. Kurz pfi nizkém objemu mirné oslabil na 17.220 K¢ (-0,92 %).
Spolecnost Bezvavlasy, obchodovand na trhu Start, informovala o
novém brandu Bezvado, v rdmci kterého chce pokracovat v expanzi po

Evropé.
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Némecko

Dnesni obchodovani uzaviela frankfurtska burza na kladné
nule. Mezi rlistové akcie se zafadila Commerzbank (+3,6 %),
ktera se vcera pripsala do indexu DAX, poté Adidas (+3 %) a
Deutsche Bank (+2,3 %). Naopak v zaporu uzaviely akcie
Bayer AG (-3,5 %), ktera dnes reportovala vysledky. Jako
dalsi ztracely akcie Fresenius (-3,2 %) a Sartorius (-3,1 %).
Evropsky index STOXX 600 klesl o 0,2 %. Ze sektorli nejvice
pripsal financni sektor (+1,06 %), materidly (+0,27 %) a
nemovitosti (+0,14 %). Ve ztraté skoncily sektory
zdravotnictvi (-1,49 %), nezbytné spotreby (-1,20 %) a utilit
(-0,63 %).
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USA

Americké akciové indexy se v zavéru posledni unorové seance posunuly na nizsi hodnoty a nakonec uzaviely unisono v negativnim teritoriu v Cele s
tradi¢nim indexem Dow Jones, ktery oslabil o vice nez 0,7%. Relativné nejlépe si stal technologicky Nasdaq (-0,1%). Sirsi index S&P500 pak uzaviel
se ztratou 0,4%. Indexy z8stavaji v ,kfehkém" moédu lehce nad technickymi hladinami svych 200dennich primeérd, které prozatim odolavaji. Inflacni
nejistota pretavena do rlstu trznich vynost v uplynulych tydnech ale pretrvava — dnes v Evropé nepotésila inflaéni Cisla z Francie ¢i Spanélska.
Soucasné byly reportované hodnoty spotrebitelské divéry i vyrobni aktivity richmondského Fedu pod ocekavani. Po solidnim vysledku index& v
prvnich 2 mésicich tohoto roku (pfedevsim pak Nasdaq +10,2% a S&P500 +4,1%) tak m(ize byt bfezen zranitelné&jsi. V ramci sektorového vyvoje se
dnes nedarilo energiim (-1,4%) navzdory rlistu ceny ropy (+1,5%) i zemniho plynu (+1,7%). Nevedlo se téz utilitam (-1,7%). V Cele rlistu se drzely
zakladni materidly (+0,4%). Rlstové tazeni dnes zaznamenaly drahé kovy v Cele se stfibrem (+1,3%), které se posunulo k hladiné 21 USD/oz, zlato
pak pridalo 0,5% s pohybem k 1827 USD/oz. Naopak dluhopisy mirné oslabily napfi¢ splatnostmi. Vynos 10letého bondu se dnes posunul na 3,93%
(pfi dennim maximu 3,98%) ze vcerejSich 3,92%. Nahlédne po 4mésicni pauze nad psychologickou hladinu 4%? Na korporatni Urovni S&P500
konstituentti dnes dvojciferny pohyb na riistové strané zaznamenal americky vyrobce dentalniho vybaveni a spotfebniho materidlu Dentsply Sirona
(XRAY +10%) po lepsich nez ocekavanych Cislech za 4Q i predstaveném vyhledu pro letosni rok. V suterénu se naopak nachdzel provozovatel
vyletnich plaveb Norwegian Cruise Line (NCLH -10%), ktery naopak svymi pfestavenymi vysledky a vyhledem investory zklamal.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




