22. unora 2023

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 08:00 CPI (y-y) (leden - konecny):
oCekavani trhu: 8,7 %, predchozi
hodnota: 8,7 %

e 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y)
(leden - konecny): ocekavani trhu: 9,2
%, predchozi hodnota: 9,2 %

e 10:00 Index IFO podnikatelského klimatu
(Unor): ocekavani trhu: 91,2, predchozi
hodnota: 90,2

e 10:00 Index IFO hodnoceni soucasnych
podminek (Unor): ocekavani trhu: 95,0,
predchozi hodnota: 94,1

e 10:00 Index IFO ocekavani (Gnor):
ocekavani trhu: 88,4, predchozi hodnota:
86,4

USA:

e  13:00 Index Zadosti o hypotéky MBA (17.
Unora): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -7,7 %

Akciovy vyhled

V Utery prosla Wall Street nejhorsi seanci za
posledni 2 mésice, indexy si odepsaly kolem -2%.
Investofi reaguji na rlist mozné tzv. terminalni
Urokové sazby nad 5% po inflacnich datech z
minulého tydne. Aktudlné zamorské futures lehce
rostou (+0,2%). Dnes budeme sledovat vecer
zapisky ze zasedani FEDu. Asie pres noc ztracela do
-1%, evropské futures zatim nijak dramaticky
pohyb nenaznacuji (-0,2%). V porovnani s indexy v
USA si zatim vede Evropa lépe. Napf. DAX letos
pridal +10,5% vs. index SP500 po vcerejSim
poklesu ,pouze" +4%. Uvidime, zdali se tento rozdil
(a jakym zplsobem) v pristich dnech zmensi. Index
PX prazské burzy vCera pfidal +0,7% na 1389
bodd. V centru déni byl opét CEZ, u jehoZ akcii se v
poslednich 7 dnech stava normou pohyb +/- 3%.
Akcie CEZ v Utery rostly +3,9% na 995 K¢, kdyz
rano uhadjily droven 200 denniho klouzavého
prdméru (943 KE&). Darfilo se i okolnim utilitam
(mimo Polsko, rlist povolenek). Domaci banky KB i
Moneta mirné ztracely. Dnes bychom Cekali spise
mirnéjsi aktivitu proti vCerejsku, banky by se mohly
pokusit konsolidovat.

Nasdaq 100 12135,75 0,32
DJIA 33211 0,15
S&P 500 4014,25 0,21
DAX 15385 -0,20
Euro Stoxx 50 4245 -0,21

Nikkei 225 28040,16 3,00 7,57 -4,68 -6,68
Shanghai Composite 3271,03 0,34 6,39 10,01 -5,33
Hang Sen: 22154,08 1,21 18,87 -525 -24,22

Nasdaq Composite 11492,30 -2,50 8,96 -9,10 5,47
S&P 500 3997,34 -2,00 5,85 -394 14,49
Dow Jones Ind. Avg. 33129,59 -2,06 3,77 -2,65 6,34

EUR/USD 1,0659 0,12 -0,28 2,54 -5,88
EUR/CZK 23,719 0,00 1,01 -571 3,30
USD/CzZK 22,246 -0,15 0,39 -2,58 -3,29
USD/JPY 134,69 -0,22 043 -3,51 17,04

Zlato 18355 0,07 -1,16 515 -3,87
Ropa 76,12  -0,54 -4,94 -541 -16,92

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza po Ctyfech poklesech v fadé dnes obratila smér
a méfeno indexem PX posilila 0 0,68% na 1 388 boddl.
Tahounem indexu se staly akcie Cez, které po predchozich
poklesech posilily o vyraznych 3,86% na 995 K¢ pfi nejvyssim
dennim objemu 384 mil. KC. PojiStovna Vig potom stoupla o
1,01% na 600 KC. Z mensich emisi pridal Philip Morris 0,35%
na 17 320 K¢ a Kofola si polepsila o 0,81% na 248 Kc.
Naopak nedafilo se bankovnim emisim. Erste Bank, klesla
pouze o nepatrnych -0,07% na 843 K¢, nicméné Moneta
Money Bank ubrala -1,05% na 85 K¢. Komercni banka potom
ztratila -0,67% na 741 KE.
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Evropsky index STOXX 600 v uplynulé seanci poklesl o 0,39 %
a zakonCil na 463,78 b. V zelenych cislech dnesni obchodni
den zakoncily pouze tfi sektory — utility (+0,46 %), zdravotni
péce (+0,45 %) a zboZi bézné spotfeby (+0,24 %). Naproti
tomu nejvice odepisoval sektor nemovitosti (-2,12 %),
informacnich technologii (-1,22 %) a zakladnich materiald (-
0,91 %). Na némeckém trhu se dnes nejlépe vedlo titulim
RWE (+2,1 %), Linde (+1,0 %) a Henkel (+0,9 %). Naopak
nejvyraznéji odepisovaly akcie Siemens Energy (-2,6 %),
Adidas (-24 %) a Sartorius 20 %).
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USA

Americké akciové indexy po prodlouzeném vikendu vyrazné ztratily Cele s technologickym Nasdagem, ktery si letos doposud
pripsal nejvetsi zisky. Ten oslabil o 2,5%, Sirsi index S&P500 pak o 2% a tradicni index Dow Jones o 2,06%. Délo se tak na pozadi
pokracujiciho rdstu trznich vynos(, které se posunuly na letoSni maxima s atakem 4% u 10 a 30letého viddniho dluhopisu. Trh
zaCind zacenovat nedavné jestfabi vyroky nékterych predstavitelll Fedu do razantnéjsiho utahovani ménové politiky nez pred
nékolika tydny, pocitajici s trojim zvySenim sazeb béhem tohoto pololeti s vrcholem sazeb okolo 5,3% v Cervnu. To se negativné
promita do valuacnich modelll, zejména pak u rlistovych segmentll. Index S&P500 dnesnim pohybem opétovné zavital pod
psychologickou hladinu 4000 bod@ a velmi pravdépodobné bude brzy testovat technické hladiny 50denniho (3979b.), resp.
200denniho (3941b.) klouzavého prliméru. V ramci tohoto indexu vSechny segmenty dnes vykazaly zapornou bilanci v Cele s
producenty zbytnych statk(l, oslabujici v souhrnu o 3,3%. Relativné nejlépe si stali vyrobci statkl kazdodenni potfeby a
energetické spolecnosti (-0,3%). Vedle klesajicich cen dluhopisti se nedafilo ani zlatu (-0,3%), stfibro ale dokazalo vykazat
kladnou bilanci (+0,4%). Energie také oslabily. Ropa 0 0,4% se zavérem na 76,16 USD/oz, plyn (-8%) pokraCoval v rychlém
sestupu s priblizenim mety 2 USD/mmbtu. Ze zajimavych pohybl S&P500 konstituent(i dnes dvojciferné ztraty vykazal producent
zafizeni pro nanaseni spottebitelskych a prémyslovych lepidel a dalSich adhesiv Nordson (NDSN -14%) po slabych kvartalnich
Cislech a snizeném vyhledu. Relativné nejlépe si naopak stala potravinarska spol. General Mills (GIS +4,4%), kterd po Ctvrtletnich
Cislech upravila své projekce vzhlru. Povysledkovy rlist jsme nakonec vidéli i u Walmartu (WMT +0,6%) navzdory slabSimu
vyhledu. Zklamani z Cisel bylo ale patrné u retézce domacich potfeb Home Depot (HD -7,1%) s niz$im nez o¢ekavanym vyhledem
na Urovni trzeb i provozni marze.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se podita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pérli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




