10. unora 2023

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Index exportnich cen (y-y)
(prosinec): ocekavani trhu: --, pfedchozi
hodnota: 9,8 %

e 09:00 Index importnich cen (y-y)
(prosinec): ocekavani trhu: --, pfedchozi
hodnota: 11,4 %

e 09:00 CPI (m-m) (leden): oCekavani trhu:
5,8 %, predchozi hodnota: 0,0 %

e 09:00 CPI (y-y) (leden): ocekavani trhu:
17,1 %, predchozi hodnota: 15,8 %

Némecko:

e /2023 Bézny ucet platebni bilance
(prosinec): ocekavani trhu: --, pfedchozi
hodnota: 16,9 mid.

USA:

e 16:00 Index spotiebitelské dlvéry
University of  Michigan  (Gnor -
predbézny):  ocekdvani trhu: 65,0,
predchozi hodnota: 64,9

e  20:00 Statni rozpocet (leden): ocekavani
trhu: -$55,0 mid., pfedchozi hodnota: -
$85,0 mid.

Akciovy vyhled

Po silnych rlistech z Gvodu roku je na trzich znat
nervozita. V kontextu ekonomickych vyhledd a
postoje Fedu byla sila pohybu pro fadu investor
prekvapenim. US indexy jsou od lokalnich maxim jiz
2-3 % nize, vCerejsi ztraty byly na urovni 1 %.
Postupné se opét zvysuji vynosy na dluhopisech,
coz nervozitu na akciovych trzich zvySuje. Rovnéz
se zvysuje spread mezi dvouletym a desetiletym
dluhopisem. Ze statistického pohledu je druha
polovina Unora rovnéz relativné slabym obdobim a
investori by se tak méli mit na pozoru. Evropské
indexy jsou na tom stdle o néco lépe nez ty
zamorské, minimalné kratkodoba korekce je vsak
rovnéZz na spadnuti. Futures indikuji ztraty
evropskych indexd pfi otevieni pfes 0,5 %. Prazska
burza si od zaCatku roku Zije trochu svdj vlastni
pribéh a vykazuje velmi vysoké zhodnoceni.
Podporou je vyvoj na koruné i protazim oznamené
dividendy. Po vcerejsSim posunu na historicka
maxima (dividendovy index PX-TR) je prostor v
ramci sentimentu pro dil¢i pokles urcité otevien. Na
sentiment nejcitlivéji vzdy reagovala Erste Group,
kterd ma za sebou v poslednich dnech i
nejdynamictéjsi vyvoj a vybirani kratkodobych zisk(
by bylo na misté. Vysledky banka bude zverejfiovat
az koncem mésice. Dnes bude zverejnéna domaci
inflace.

Nasdaq 100 12408,75 -0,13
DJIA 33727 -0,02
S&P 500 4089,25 -0,06
DAX 15445 -0,79

Euro Stoxx 50 4228 -0,61

Nikkei 225 28040,16 3,00 7,57 -4,68 -6,68
Shanghai Composite 3271,03 0,34 6,39 10,01 -5,33
Hang Sen: 22154,08 1,21 18,87 -525 -24,22

Nasdaq Composite 11789,58 -1,02 8,96 -9,10 5,47
S&P 500 4081,50 -0,88 5,85 -3,94 14,49
Dow Jones Ind. Avg. 33699,88 -0,73 3,77 -2,65 6,34

EUR/USD 1,0744 0,07 -1,59 5,17 -6,01
EUR/CZK 23,667 -0,08 0,11 -599 3,43
USD/CzZK 22,025 -0,07 -0,35 -2,55 -2,75
USD/JPY 130,07 -1,13 -0,83 -6,28 12,14

Zlato 1865,7 -0,23 -0,14 5,44 1,60
Ropa 77,85 -0,54 2,72 -8,63 -11,59

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza dokazala navazat na véerejsi silny rdst a déle posilovala.
Index PX dnes pridal 1,02 % a od zacatku roku je jiz silnéjsi o 15,5 %.
Pfi zohlednéni Cistych dividend index PX-TR net atakuje na den presné
maxima z lofiského Unora, coz byla i historicka maxima tohoto indexu.
nadale patrny u Erste Group, kterd se po prekonani lokalnich maxim u
35 EUR rychle posunula za posledni dva dny na vyssi hodnoty. Dnes
kurz posilil o 1,79 % na 873,40 K& HSBC  potvrdila nakupni
doporuceni na Komeréni banku. Cilova cena byla mirné snizena na
1020 K¢, nadéle vsak nabizi znacny potencidl. Kurz se posunul o 1,08
% na 751,50 KC. K hranici 85 KE se postupné pfiblizuje Moneta Money
Bank, kterd posilila o 1,33 % na 84,10 K. CEZ dnes informoval o
zahdjeni arbitraZe v{ici Gazpromu z dlivodu lofiského kraceni dodavek
plynu. Jako nahradu skody poZaduje ¢astku 1 mid. KE Uvodni pohyb k
966 K¢ nevydrzel a v druhé poloviné dne se kurz drZel na drovni 955
K¢, zisk 0,1 %. Aktivita na CEZu, i celkova aktivita na trhu, byla nizsi
nez v predchozich dnech. V poslednich dnech oZiva kurz Philip Morris,
ktery posilil jiz na 17.200 K¢ (0,7 %). Nejvyssi hodnota po loni
vyplacené dividendé byla 17.340 K¢. Zajem investorll bude souviset s
tradicné  vysokou dividendou, jejiz ozndmeni se pomalu
blizi.

PX (predchozi den)

Némecko

Z némeckého DAXu se v uplynulé obchodni seanci nejlépe
dafilo akciim Siemens (+6,7 %), ktery dnes reportoval své
hospodarské vysledky. Dale posilovaly tituly Fresenius (+4,0
%) a Siemens Energy (+2,7 %). Naopak odepisovaly akcie
Bayer (-3,3 %), Fresenius Medical Care (-2,9 %) a Symrise (-
2,5 %).

V Evropé posiloval sektor energii (+1,55 %), prémyslu (+1,22
%) a informacnich technologii (+0,97 %). V Cervenych cislech
zakondil sektor materiald (-0,77 %), zbozi zbézné spotieby (-
0,35 %) a nemovitosti (-0,32 %). Celkové index STOXX 600
posilil 0 0,41 % na 462,31 b.
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USA

Americké akcie sice dnesni obchodni seanci zahdjily rlistové, béhem jeji prvni poloviny vsak své zisky kompletné smazaly a v jejim
dalsim pribéhu dale navvsovaly své ztraty. Za obratem staly zmény na trhu viadnich dluhopisd, které signalizuji moznost recese a
jestrabi komentare nékterych predstaviteld FEDu ohledné dalsiho utahovani ménové politiky (napriklad vystoupeni prezidenta
richmondského FEDu Thomase Barkina). DJIA uzaviel obchodovani se ztratou 0,65%, index SP500 oslabil o 0,78%, zatimco
kompozitni NASDAQ klesl o 0,93%. Nedarilo se zejména komunikacnim sluzbam (-2,9%), spolu s komoditami klesaly zakladni
materidly (-1,4%) a utility (-1,2%). Prodejni ndladé nejméné podlehly tituly ze sektoru nezbytné (-0,2%) zbytné spotieby (-0,2%)
a informacnich technologii (-0,4%). V ramci indexu SP500 si nejhlfe vedl diky neuspokojivym kvartalnim vysledk@im vyrobce
prisad pouzivanych v kosmetickém a potravinarském primyslu a ve zdravotnictvi International Flavors & Fragrances (IFF -19%).
Opacnym smeérem zamifil, rovnéz po kvartdlnich vysledcich, polovodi¢ovy Monolithic Power Systems (MPWR +10%). Na
komoditnich trzich rovnéz vladla Cervena barva. Oslabila ropa (-1,0%), stfibro (-1,6%) i zlato (-1,0%). Rostl naopak zemni plyn
(+2,0%).

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




