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Ocekavané udalosti

Némecko:

e 10:00 HDP (sezénné ocisténo) (gq-q) (4Q -
predbézny): ocekavani trhu: 0,0 %,
predchozi hodnota: 0,4 %

e  10:00 HDP (bez sezénniho ocisténi) (y-y)
(4Q - predbézny): ocekavani trhu: 0,8 %,
predchozi hodnota: 1,2 %

e 10:00 HDP (oCisténo o pocet pracovnich
dni) (y-y) (4Q - predbézny): ocekavani
trhu: 1,3 %, predchozi hodnota: 1,3 %

Eurozoéna:

e 11:00 Spottebitelska dlvéra (leden -
konecny): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -20,9

e 11:00 Ekonomickd ddvéra (leden):
ocekavani trhu: 97,0, predchozi hodnota:
95,8

e 11:00 Ddavéra v prdmyslu (leden):
ocekavani trhu: -1,0, predchozi hodnota:
-1,5

e 11:00 Dlvéra ve sluzbach (leden):
ocekavani trhu: 9,0

USA:

e 16:30 Index vyrobni aktivity dallaského
Fedu (leden): ocekavani trhu: -15,5,
predchozi hodnota: -18,8

Akciovy vyhled

Evropské akcie zacnou stfedecni obchodovani dle
indikaci lehce rlistové do +0,3%. Pred dneSnim
zasedanim amerického FEDu vSak lIze cCekat
opatrnéjsi pristup investord. Vera nakonec vétsina
indexd o denni zsky pfiSla.  Kromé
pravdépodobného zvyseni sazeb +0,75% k Urovni
4%, bude sledovany doprovodny komentar S$éfa
FEDu. Index SP500 v Utery oslabil -0,75% na 3872
bod@l, aktudlné zamorské futures mirné rostou
+0,14%. Veler lze cekat vyrazngjsi volatilitu.
Pokracuje vysledkova sezona, dobre reportovala
japonskd SONY (akcie +12%). Pfes noc jsme dale
sledovali r@st trhG v Ciné, Hang Seng pridal dalsi
+2%. V Praze budou reportovat 3Q vysledky banky
(KB, Erste) v patek. Zitra zaseda CNB, zménu sazeb
ale necekame. Ceska ekonomika ve 3Q oslabila -
0,4%. Koalice se stale nedohodla ohledné podoby
mimoradnych dani. Akcie CEZ se nékolik dni
konsoliduji nedaleko Grovné 810 K¢ (+0,12%).

Nasdaq 100 12134,5 -0,72
DJIA 33896 -0,44
S&P 500 4061,25 -0,56
DAX 15139 -0,37
Euro Stoxx 50 4158 -0,57

Nikkei 225 28040,16 3,00 7,57 -4,68 -6,68

Shanghai Composite 3271,03 0,34 6,39 10,01 -5,33
Hang Sen: 22154,08 1,21 18,87 -525 -24,22

Nasdaq Composite 11621,71 095 8,96 -9,10 5,47
S&P 500 4070,56 0,25 5,85 -3,94 14,49
Dow Jones Ind. Avg. 33978,08 0,08 3,77 -2,65 6,34

EUR/USD 1,0856 -0,10 -0,10 9,86 -3,35
EUR/CZK 23,801 -0,03 -0,09 11,38 1,23
USD/CzK 21,924 0,12 -0,23 -2,71 -2,15

USD/JPY 129,56 -0,22 0,22 11,94 12,68

Zlato 1935,6 -0,05 0,36 17,97 8,39
Ropa 79,46 -0,63 -2,06 -7,68 -6,25

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza konéi Gspésny obchodni tyden dalsim rlistem,
kdyz si dnes polepSila o 0,80% hodnotu 1 331. VSechny
seance v tomto tydnu tak byly rdstové a kumulované si index
PX polepsil 0 4%. Zatimco v pfedchozich dnech byl tahounem
rlstu Cez, tak dnes indexu predevsim pomohla Moneta Money
Bank posilenim o0 2,92% na 81 K¢ a taktéz byl citelny vzestup
Komeréni banky o 1,75% na 725 KE. Cez dnes zaznamenal
volatilni vyvoj s dennim maximem 930 K¢ a minimem 875 K¢.
Nakonec elektrarenska spole¢nost zakoncila s mirnym ziskem
0,55% na 920 K¢ pri nejvyssim dennim objemu 564 mil. KE. Z
mensich emisi posilily akcie Colt Cz 0 0,52% na 575 K¢ a
Kofola stoupla o 0,80% na 253 K¢. Erste Bank zakoncila bez
vétsi zmény na 811 K¢ (+0,07%). Naopak proti vyvoji na trhu
se vydala pojistovna Vig, kdyz klesla o -0,85% na 584 Kc.
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Némecko

Z evropského indexu STOXX Europe 600, ktery dnes pripsal
0,22 %, posilovaly nejvice sektory reality (+1,05 %), energie
(+1,0 %) a zbytna spotieba (+0,6 %). Nejslabsi byl sektor
nezbytné spotfeby (-0,55 %) a utilit (-0,34 %). Z indexu
Frankfurtské burzy, ktery dnes osciloval blizko nuly, nejvice
ziskové zakoncily tituly Fresenius Medical Care (FME; +3,9 %)
a HeidelbergCement (HEI; +2,7 %). Nejvice odepsaly
Sartorius (SRT3; -3,5 %) a Airbus (AIR; -34 %).
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USA

Americké indexy navazaly na véerejsi rlist a opét zpevnily v Cele s technologickym Nasdagem se ziskem 0,95%, Sirsi index S&P500
pridal 0,25% a tradicni index Dow Jones 0,08%. Délo se tak na pozadi relativné priznivé doposud reportované kvartalni vysledky
hlavnich spole¢nosti a nadale trvajicim optimismu ohledné sniZzovani cenovych tlakd a tedy méné dalSich restriktivnich krokd ze
strany Fedu v brzké budoucnosti. Urcité jsme ale svédky i zavirani kratkych pozic, predevsim pak v technologickém sektoru, kdy
fada spolecnosti pokracovala v rally pFi nadpréimérnych objemech -Tesla +11%, Meta Platforms +3%, Amazon +3% atd. Tesla
patrné i v navaznosti na spekulace o mozném podani nabidky na konkurenta, spol. Lucid Motors (LCID +43%) ze strany statniho
investicniho fondu Saldské Arabie. Logicky se dafilo i dalsim spole¢nostem — ¢insky Xpeng (XPEV) zpevil 0 4,4% ¢i Nio (NIO) o
4,3%.PFisti tyden bude nicméné ve znameni reportovani svych Cisel a vyhled@ ze strany prednich technologickych spolecnosti —
vysledky predstavi Alphabet (GOOG / GOOGL), Meta Platforms (META), Apple (AAPL) i Amazon (AMZN). Nadchnou po
predchozich rlistech trhy? Latka je nyni nastavena relativné vysoko. PFi pokraCujicim pozitivnim sentimentu ohledné mirnéjsi
monetarni restrikce zlistaly dnes vynosy dluhopisdi relativné stabilni v blizkosti vicemé&sicnich minim. 10lety vladni bond tak s
vynosem setrval v okoli 3,5%. Cervenaly se drahé kovy — zlato odepsalo 0,1% na 1928 USD/oz, stfibro oslabilo o vyraznéjsich
1,3% na 23,6 USD/oz. U energii skokovy riist zaznamenal zemni plyn (+7,2%), ropa naopak ztratila téméF 2% s posunem pod
79,5 USD/barel. V Cele dnesniho rlistu figuroval segment producent(l zbytnych statkli (+2,3%), na opatném konci spektra se
nachazely energie (-2%) po slabsich kvartalnich Cislech pfedni ropné spol. Chevron (CVX -4,4%). Ze zajimavych pohybl na
rlistové strané vedle Tesly zminme téz provozovatele platebnich karet American Express (AXP +11%) po silném vyhledu pro tento
rok a navyseni dividendy. V cele porazenych jsme vidéli znamy polovodicovy gigant Intel (INTC -6,4%), ktery svym vysledkovym
reportem investory zklamal.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




