11. ledna 2023

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 CPI (m-m) (prosinec): ocekavani
trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 1,2 %

e 09:00 CPI (y-y) (prosinec): ocekavani
trhu: 16,2 %, predchozi hodnota: 16,2 %

e 09:00 Index exportnich cen (y-y)
(listopad): ocCekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 11,4 %

e 09:00 Index importnich cen (y-y)
(listopad): oekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 14,4 %

USA:

e  13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (6.
ledna): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -10,3 %

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle
EIA (6. ledna): ocekavani trhu: -2000 tis.,
predchozi hodnota: 1694 tis.

Akciovy vyhled

Evropské akcie budou dle indikaci futures otvirat ve
stfedu rano v pozitivnim teritoriu (+0,6%). Po
vCerejsi pauze (DAX -0,12%) tak bude pokracovat
obchodovani v mirné prorlistovém sentimentu.
Investori sazi na to, ze Ctvrtecni CPI data v USA,
potvrdi ,,ochlazovani® inflace. V Asii jsme pres noc
sledovali rlsty index@ kolem +1%. Na Wall Street
se vCera index SP500 vratil nad metu 3900 bodd
(+0,7%), aktudlné zamorské futures nepatrné
oslabuji (-0,1%). Kromé zitfejSich makrodat zacnou
investori sledovat vysledkovou sezénu za 4Q, kdyz
v patek zacnou jako prvni zverejnovat US banky (C,
JPM, WFC). Prazska burza v Utery podobné jako
okolni trhy preslapovala na misté. Index PX uzaviral
na 1270 bodech (-0,1%). Na soucasnych hladinach
smérem k cca 1280 bodlm by mohl index nalézt
rezistenci. Svoje smérem vzhlru si v posledni dobé
Lodpracovala® Erste, jeji akcie svij rlist zastavily
pobliz 780 K¢ a vcera lehce oslabily na 772 K¢ (-
1%). Komer¢ni banka rdstem na 725 K¢ (+1,9%)
dorovnala ,gap" po rozhodném dni na vyplatu
mimoradné dividendy. A rovné€Z na téchto Grovnich
bychom cekali jeji pauzu. Akcie CEZu se obchoduji
nedaleko 800 K¢.

Nasdaq 100 11248 -0,30
DJIA 33837 -0,04
S&P 500 3936,25 -0,11
DAX 14880 0,31
Euro Stoxx 50 4074 0,25

Nikkei 225 28040,16 3,00 7,57 -4,68 -6,68

Shanghai Composite 3271,03 0,34 6,39 10,01 -5,33
Hang Sen: 22154,08 1,21 18,87 -525 -24,22

Nasdaq Composite 10742,63 1,01 8,96 -9,10 5,47
S&P 500 3919,25 0,70 5,85 -3,94 14,49
Dow Jones Ind. Avg. 33704,10 0,56 3,77 -2,65 6,34

EUR/USD 1,0754 0,19 1,78 10,63 -5,21
EUR/CZK 23,981 0,03 -2,11 11,6; 3,85
USD/CzK 22,298 -0,04 0,04 -2,34 -1,72
USD/JPY 132,25 0,00 095 -933 14,80

Zlato 1885,7 0,49 1,44 12,76 3,70

Ropa 74,78 -0,78 -2,27 14,32 -3,00

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Na prazské burze dnes po Sesti rdstovych seancich v Fadé
doslo k ¢astecnému vybéru ziskd, nicméné index PX nakonec
zakoncCil pouze s malou ztratou a to -0,10% na 1 269 bodech.
Nejvétsi pokles zaznamenala Erste Bank, kdyz oslabila o -1%
na 772 KE. Nedafilo se taktéZ akciim Moneta Money Bank s
poklesem -0,37% pod 81 K¢ Cez se v pribéhu seance
obchodoval niZe az 0 -2% pod 790 K¢, aby nakonec zakondil s
mensi ztratou na 802 K& (-0,62%). Akcie Colt Cz potom
ubraly -0,70% na 571 K¢ a pojistovna Vig klesla o -0,37% na
543 KC. Naopak proti vyvoji na trhu se vydala Komercni
banka, kdyz navysila vCerejsi zisky o dalSich 1,90% na 725 K¢
pfi  nejvyssim  dennim  objemu 226 mil. K.
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Némecko

V Evropé dnes vSechny sektory zakonCily v Cervenych cislech,
s vyjimkou sektoru financi, ktery zakoncil beze zmény. Nejvice
odepisovaly materialy (-1,03 %), nemovitosti (-0,94 %) a
pr@mysl (-0,76 %). Celkové index STOXX 600 oslabil 0 0,45 %
na 445,7 b.

Mirné dnes oslabil i némecky index DAX. Z néj se nejlépe
darilo akciim Bayer (BAYN; 4,1 %), jenz dnes navysil vyhled
trzeb z farmaceutickych IéCiv. Pripisoval i Fresenius Medical
Care (FME; +2,6 %) a Deutsche Boerse (DB1; +1,8 %). V
Cervenych Ccislech zakoncily tituly Zalando (ZAL; -3,0 %),
Siemens Energy (ENR; -2,8 %) Ci Fresenius (FRE; -2,8
%).
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USA

Americké akciové indexy vykézaly v (terni seanci kladnou bilanci v Cele s technologickym Nasdagem (+1,01%). Siri index
S&P500 pak pridal 0,7% a tradi¢ni Dow Jones 0,56%. Presto byla na trhu patrnd urcitd opatrnost a nizsi aktivita pred dlezitym
Ctvrteénim inflacnim reportem (CPI ve 14:30), ktery v predvecer startu vysledkové sezony (v patek pred otevienim trhu hlavni
banky) trhdm doda novy impulz. Pfedchozi dva ,holubi¢i® reporty pomohly zvratit negativni vyvoj na akciovém i dluhopisovém
trhu. Podafi se to i potreti? Projekce sméfuji k pokraCujicimu vyraznému zpomalovani inflace, kdyZz mezirocni rdst cen v prosinci
by mél dosahnout hodnoty 6,5% (vs. 7,1% v listopadu a 7,7% v fijnu y/y). Jadrova inflace by pak méla mezirocné zpomalit na
5,7% (vs. 6% v listopadu a 6,3% v fijnu). Pfed inflacnimi daty jsme ale dnes vidéli vyrazny rlst trznich vynosd a tedy pokles cen
dluhopisti napri¢ splatnostmi. Vynos 10letého viadniho dluhopisu se posunul na 3,61% ze vcerejsich 3,52%. Volatilitu ¢ekejme i v
nasledujicich dnech. Na trhu s drahymi kovy byl pak k vidéni smiSeny vyvoj. Zatimco zlato lehce zpevnilo (+0,3%), stfibro mirné
ztratila (-0,1%). V sektoru energii v sestupu pokracoval zemni plyn (-8,1%) na 3,59 USD/mmbtu a uzaviel na nejnizsi hodnoté od
prosince r. 2021, ropa naopak zpevnila 0 0,6% na 75,1 USD/barel. V ramci sektorového vyvoje indexu S&P500 zaznamenaly
nejlepsi vykonnost komunikacni sluzby (+1,3%), nejhlife si naopak staly utility (-0,2%). Nejlepsi individualni vysledek z Fady
S&P500 konstituentl dnes vykazala medialni spol. Warner Bros Discovery (WBD +8,2%), pokracujici v umazavani tuéného
lofiského propadu (-63%!) po sérii pozitivnich analytickych nahleddi (od Goldman Sachs a Bank of America) na titul pro tento rok.
Mezi porazenymi se naopak nachazela biotechnologicka spol. Illumina (ILMN -6,2%) po oznameni ziskového vyhledu v rozmezi
1,25 — 1,5 USD/akcii pro letosek, zatimco trzni konsenzus byl nastaven dle Bloombergu na 2,99/a.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




