2. ledna 2023

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:30 Index nakupnich manazerli PMI ve
vyrobé€  (S&P  Global)  (prosinec):
ocekavani trhu: 42,7, predchozi hodnota:
41,6

Némecko:

e 09:55 Index ndkupnich manazerli PMI ve
vyrobé (S&P Global / BME) (prosinec -
koneCny):  ocekdvani  trhu: 47,4,
predchozi hodnota: 47,4

Eurozoéna:

e 10:00 Index ndkupnich manazerli PMI ve
vyrobé (S&P Global) (prosinec -
koneény):  oCekavani  trhu: 47,8,
predchozi hodnota: 47,8

Akciovy vyhled

Evropské akcie budou prvni obchodni den roku
2023 otvirat dle indikaci futures v zelenych Cislech
(do +0,7%). Trhy v USA jsou dnes jesté zavrieny,
prodlouzeny vikend v zadmofi nasleduje po
nejhorsim roku od financni krize 2008. Vloni index
SP500 nakonec ztratil -19,4%. Asie se pres noc
obchodovala smiSeng, na nékterych trzich se rovnéz
jesté neobchodovalo. Aktivita se tak bude zvedat
postupné. Zacatkem mésice mlZeme byt svédky
tzv. lednového efektu, kdy maji trhy tendenci rist.
Postupné se pak mohou objevovat obavy ze
zpomalovani ekonomik. Evropa uvitala novy rok s
dalsim propadem cen plynu, diky teplému pocasi se
Urovnich od Unora 2021 (71 Euro). Prazska burza
uzaviela obchodovani v patek na 1202 bodech
indexu PX. Z technického pohledu je nyni u délezité
Urovné 50 denniho klouzavého prliméru (1202
bod(l). Zahrani¢ni sentiment v dalSich dnech ziejmé
se po poklesu na 717 KC (-0,8%) zfejmé bude
snazit vracet zpét nad 720 KC. Akcie CEZu uzaviraly
v patek na 770 K¢, titul by mél drzet hladiny nad
760 K¢.

Nasdaq 100 11022,25 0,08
DJIA 33285 -0,18
S&P 500 3861 -0,10
DAX 14046 0,41
Euro Stoxx 50 3827 1,11

Nikkei 225 28040,16 3,00 7,57 -4,68 -6,68

Shanghai Composite 3271,03 0,34 6,39 10,01 -5,33
Hang Sen: 22154,08 1,21 18,87 -525 -24,22

Nasdaq Composite 10466,48 -0,11 8,96 -9,10 5,47
S&P 500 3839,50 -0,25 5,85 -3,94 14,49
Dow Jones Ind. Avg. 33147,25 -0,22 3,77 -2,65 6,34

EUR/USD 1,0666 -0,34 083 922 -548
EUR/CZK 24,13 -0,07 -0,95 10,0; 2,82
USD/CzK 22,624 0,31 -0,20 -1,78 -2,82
USD/JPY 130,96 -0,11 -1,27 -9,42 13,95

Zlato 18262 0,22 2,11 9,54 0,67
Ropa 80,45 2,65 3,91 220 5,01

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

V posledni obchodni den roku 2022 prazska burza méreno
indexem PX mirné oslabila. Zavérecna hodnota indexu byla
1201,7 bodu (-0,35%). V roénim kontextu pak doméaci trh
(bez zapocteni dividend) oslabil -16%. Akcie CEZu patfily k
letosnim oporam, nebyt nepodafeného podzimu (kvdli
vladnim zasahlim), obchodovaly by se na daleko vy3Sich
Urovnich nez 770 K¢ (-0,3%). Dnes proteklo na CEZu 127 mil.
K&, coz bohaté stadilo na nejaktivnéjsi akcii dne. Teprve s
odstupem (55 mil. K¢) byla Komercni banka, ktera nakonec
uzavirala s denni ztratou -1% na 655 KC. Patek byl ztratovy
také pro Erste, jez neudrzela droven 720 K¢ (-0,8%). Z bank
tak posilila jen Moneta (+0,6%) s obchody na 76 KE. Podobné
rostla pojiStovna VIG, kterd se zvedla na 543 K& Do
kategorie zapornych titulll se dnes naopak zafadil Philip
Morris CR (-1%). A nejvic si odepsala spole¢nost COLT CZ,
ktera zavirala na 552 K¢ (-2,1%).
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Némecko

Némecka burza ukoncila rok 2022 v mirném poklesu.
Evropsky index STOXX 600 uzaviel ve ztraté 0,89 % na
426,54 b. Nejziskovéjsi akcie z indexu DAX byly Fresenius
Medical Care (+0,8 %) a Volkswagen (+0,2 %). Naopak ve
ztraté uzavrely akcie Zalanda (-3,3 %), Deutsche Telekom (-
2,3 %) a Continental (-2 %). Sektory dnes vSechny skoncily v
Cervenych Cislech. V nejvétsi ztrateé byly sektory IT (-1,57 %),
komunikacnich sluzeb (-1,3 %) a spotfebni sektor (-1,28
%).
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USA

Americké akciové indexy v zavérecné seanci tohoto roku lehce ztratily a prohloubily tak celorocné nelichotivou bilanci. Nejhorsi vykonnost dnes
zaznamenal $irsi index S&P500 se ztratou -0,25%, tradicni index Dow Jones pak odepsal 0,22%. Technologicky Nasdaq uzavrel relativné nejlépe (-
0,11%).

Bez ohledu na dnesni bilanci bylo jasné, ze pro americké akcie i dluhopisy to byl nejhorsi rok za uplynulou dekadu. S&P500 vykazal bezmala 20%
mezirocni ztratu, Nasdaq pak odepsal tfetinu své hodnoty. A to vSe na pozadi restriktivni ménové politiky a tedy i trznich sazeb na nejvyssi Urovné za
poslednich minimalné 10 let. Takové prostfedi zmiriovanym tfidam aktiv nepfalo. Pro nadchazejici rok tak jednim z kliCovych faktorl pro dalsi vyvoj
bude dalsi smérovani tamni monetarni politiky v kontextu pfichozich makrodat. Dle aktudlnich projekci jsme jiz blizko trokového stropu, ktery by mél
v pristim roce dosahnout 5 — 5,25%. Otaznikem dale téZ zlistava geopolitika. Vedle trvajiciho konfliktu na Ukrajiné nadale pretrvavaji vyznamné
tenze mezi Cinou a Tchaj-wanem (resp. USA).

Vsechny segmenty indexu S&P500 vyjma energii (+0,8%) dnes vykazaly zapornou bilanci. V Cele poklest se nachazel realitni sektor a utility (shodné
-1%). Energeticky sektor tézil z rlistu ceny ropy (+2,6%), ktera Uspésné pokorila hladinu 80 USD/barel (zavér 80,4 USD). Zemni plyn ale naopak
ztratil 2,9% s posunem na 4,43 USD/mmbtu.

Vedle akcii se nedafilo ani dluhopis@im napfi¢ splatnostmi. Vynos 10letého vladniho bondu se posunul na 3,88% (vs. 3,84% vcera), tj. na nejvyssi
uroveri od 10. listopadu. Od svého lokalniho minima 7. prosince jiz tak pfidal bezmala 0,5 procentniho bodu!

Drahé kovy dnes vykazaly naopak kladny vysledek. Zlato zpevnilo 0 0,5% na 1824,5 USD/0z), stfibro posililo 0,4% na 24 USD/oz.

Na korporatni Grovni S&P500 indexu jsme dnes vidéli pouze mirné pohyby. Na rlistové strané se zelenaly energetické spolecnosti. Nejlepsi vykonnost
vykézal vyrobce videoher Take-Two (TTWO +2,8%) po analytickém upgradu, na strané porazenych byla v cele bez zasadnich kurzotvornych zprav
farmaceutickd spol. Charles River Laboratories International (CRL -2,5%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




