15. prosince 2022

Ocekavané udalosti

Eurozona:

. 08:00 Registrace novych aut (EU27) (listopad):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 12,2 %

. 14:15 Refinancni sazba ECB (15. prosince):
ocCekavani trhu: 2,50 %, predchozi hodnota:
2,00 %

. 14:15 Zapljéni sazba ECB (15. prosince):
oCekavani trhu: 2,75 %, predchozi hodnota:
2,25 %

. 14:15 Depozitni sazba ECB (15. prosince):
ocCekavani trhu: 2,00 %, predchozi hodnota:
1,50 %

. 14:30 Newyorsky vyrobni index (prosinec):
ocekavani trhu: -0,9, predchozi hodnota: 44685

. 14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny)
(listopad): ocekavani trhu: -0,2 %, predchozi
hodnota: 1,3 %

. 14:30 Nové zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (10. prosince): ocekavani
trhu: 232 tis., predchozi hodnota: 230 tis.

. 14:30 Pokracujici zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (3. prosince): ocekavani trhu:
1668 tis., predchozi hodnota: 1671 tis.

. 14:30 Index vyrobni aktivity filadelfského Fedu
(prosinec): ocekavani trhu: -10,0, predchozi
hodnota: -19,4

. 15:15 Pr@myslova produkce (m-m) (listopad):
ocekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi hodnota: -0,1
%

. 15:15 Vyuziti kapacit (listopad): ocekavani trhu:
79,8 %, predchozi hodnota: 79,9 %

. 16:00 Podnikové zasoby (Fijen): oCekavani trhu:
0,4 %, predchozi hodnota: 0,4 %

16:30 Zména zasob plynu podle EIA (9.

prosince): ocekdvani trhu: -44, predchozi

hodnota: -21
Akciovy vyhled
Klicovou udalosti vcerejSiho dne bylo zasedani Fedu. VSeobecné se
ocekavalo, Ze dojde k navyseni sazeb o 0,5% do pasma 4,25-4,50%
nicméné trh spise vyckaval na doprovodny komentdr, ktery mél
napovédét, jak bude centralni banka postupovat v dalsim obdobi.
Réstem sazeb o 0,5% tedy investofi prekvapeni nebyli, avsak
doprovodny komentdr vyznél v jestfabim duchu. Centralni bankéri
nyni ocekavaji kone¢nou hodnotu sazeb nad 5% coz je vyssi hodnota
pozdéji nez analytici. Americké akcie reagovaly poklesem a z dennich
zisk@l nakonec uzavrely hlavni indexy v zaporném teritoriu. Negativni
sentiment se dle futures prenese z US trhll i na zapadoevropské
burzy, které by pfi otevieni mély ztracet okolo -0,5%. Pozornost se
od Fedu presune na ECB, kterd by na dnesnim zasedani méla taktéz
navysit sazby o 0,5%. Depozitni sazba by tak méla dosahnout Grovné
2% nicméné podobné jako v zdmori bude ddleZity predevsim
doprovodny komentar. Obchodovani pfed vystupem z ECB tak mize
byt opatrné. V dané néaladé bude pravdépodobné pfi zahajeni
oslabovat i praZska burza. Likvidita na domacim trhu v3ak byla vcera
spise nizsi. Cez v uplynulych dnech Castecné korigoval predchozi
vyraznéjsi ztraty, nicméné jeho rlistova dréha se odrazila od Urovni
20-denniho klouzavého prliméru u 790 K¢ U Komercni banky dle
realizovanych objem{ je naddle patrnd prodejni objednavka. Erste
Bank potom miZe byt tlatend nize s pravdépodobnym zapornym
otevienim zapadoevropského bankovniho sektoru.

Nasdaq 100 11643,5 -0,91
DJIA 33862 -0,39
S&P 500 3974,75 -0,58
DAX 14382 -0,57

Euro Stoxx 50 3953 -0,60

Nikkei 225 28040,16 3,00 7,57 -4,68 -6,68
Shanghai Composite 3271,03 0,34 6,39 -10,01 -5,33
Hang Sen: 22154,08 1,21 18,87 -5,25 -24,22

Nasdaq Composite 11170,89 -0,76 8,96 -9,10 5,47
S&P 500 3995,32 -0,61 5,85 -3,94 14,49
Dow Jones Ind. Avg. 33966,35 -0,42 3,77 -2,65 6,34

EUR/USD 1,0639 -0,40 0,79 6,40 -5,72
EUR/CZK 24,278 0,05 -1,72 -7,48 1,09
USD/CzZK 22,815 0,53 -0,07 -0,83 -3,82

USD/JPY 135,87 0,30 -0,56 -5,32 19,17

Zlato 1795,3 -0,89 0,24 5,72 1,35
Ropa 76,76 -0,71 #H###HE  HEHHE HHEHHH

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se v pribéhu seance pohybovala okolo
vcerejSiho zavéru, aby nakonec méreno indexem PX zakoncila
s mirnou ztratou -0,22% na 1 177 bodech. Nejvétsi pokles
zaznamenaly akcie Erste Bank, kdyz zakonCily slabsi o -1,31%
na 680 KE. Akcie Colt Cz potom odepsaly -1,08% na 549 KC.
Cez v priibéhu obchodniho dne osciloval stfidavé v kladném a
zaporném teritoriu a nakonec uzaviel s nepatrnym poklesem
0 -0,13% na 780 KE. Naopak nejvétsi prirlstek registrovala
Moneta Money Bank, kdyz posilla o 1,12% na 72 Kc.
Komercni banka potom s nejvétsSim dennim objemem 84 mil.
K¢ pridala mirnych 0,15% na 658 Kc.
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Némecko

Evropské akcie pred stfedenim zasedanim amerického Fedu
a CtvrteCnim zasedani ECB a Bank of England stagnovaly.
Index Stoxx 600 odepsal kosmetickych 0,04 %. Dafilo se
realitam (+1,4 %) a utilitdm (+0,7 %), v zaporu naopak IT (-
0,8 %) a zakladni materialy (-0,7 %). Némecky DAX odepsal
0,3 %. Nejvice v ném rostly akcie Mercku (MRK; +1,8 %) po
zvySeni doporuceni z ,neutral® na ,buy" od analytikl UBS a
cilové ceny ze 184 EUR na 210 EUR. Na 52tydenni maxima se
podivaly akcie Beiersdorfu (BEI; +1,8 %). Nejvice ztracel
Infineon (IFX; -2,4 %) a Deutsche Bank (DBK; -1,6 %).
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USA

Ve stfedecni obchodni seanci americké indexy nenavazuji na predchozi seanci a index Dow Jones ztraci 0,42% a Sirsi index S&P 500 se také po
vecernim projevu $éfa FEDu obratil k jihu se ztratou 0,61%. Hybatelem rlstu jsou Uterni americka inflacni data , které naznacuji pokracovani
zpomalovani inflace, coZ posiluje u analytikdl ocekavani nizsiho zvyseni Grokovych sazeb na dnesnim zasedani FEDu. Tempo rlistu spotrebitelskych cen v
USA se v listopadu zpomalilo mezirocné na 7,1% vice nez ocekavanych 7,3% z fijnovych 7,7% a zaznamenalo tak nejnizsi Groven od prosince 2021.
Trhy budou tak dnes velmi peclivé sledovat komentare $éfa FEDu, ktery s nejvyssi pravdépodobnosti zvysi zakladni sazbu o 50 bb. Dolar na paru s eure
zatim oslabuje o0 0,45% a dostéva se k Grovni 1,0678 USD/EUR.

3

V centru zdjmu je také ropa a dnes byly od EIA zvefejnény zasoby surové ropy k datu 9.12. a ty vzrostly o 10,2 mil. barelli, kdyz trh predpokladal
pokles o 3,5 mil. bareld. V reakci na tyto Udaje a oslabujici dolar lehka ropa WTI prohlubuje svdj rlist a pridava 2,3% tj. 77,1 USD/barel. I kdyz
ropa roste, tak po véerejsim rlistu koriguji akcie znamého tézafe APA ( APA ) o cca -1,5% a také podobné si vedou akcie konkurenta Occidentalu
Petroleum ( OXY ) s 1% ztratou a také akcie Marathonu Oil ( MRO ) dnes koriguji 0 1% a také akcie ropného obra Exxon Mobil ( XOM ) se pohybuji
s lehkou ztratou cca 0,5%. Naopak se dnes dafi akciim Transoceanu ( RIG ), které posiluji na trzni cené o cca 5,7%. Za zminku stoji také akcie
vyrobce a dodavatele téZniho zafizeni Halliburtonu ( HAL ), které po uternim 7% rlstu dnes mirné koriguji o 1% a také konkuren¢ni akcie
Schlumbergeru ( SLB ) si umazavaiji cca 1%.

Za pozornost investorl stoji letecka spolecnost Delta Airlines ( DAL ), jez oznamila, Ze ocekava navyseni vynosi v roce 2023 a to o 15 — 20%, coz
podle analytikd predstavuje cca 45,5 mid. USD. zisk na akcii by mél v roce 2023 dle odhadd spolecnosti dosahnout 5 — 6 USD, coz je nad odhady
analytikd, ktefi ocekavali 4,75 USD. Tato situace tak znaci obrat poté, co v roce 2020 Delta Airlines ( DAL ) zaznamenala rekordni ztratu. Akcie Delta
Airlines ( DAL ) se tak po povzbudivych zpravéch tési zajmu investord a pridavaji cca 2,8%.

Své vysledky predstavila spolecnost Oracle ( ORCL ), jez oznamila Ctvrtletni zisk a trzby, které prekonaly odhady analytikd. Spole¢nost reportovala
trzby 12,27 mld. USD coz ve srovnani predstavuje meziroéni narlist o 16% a je treba také Fici, Ze velmi Gspésna akvizice spolecnosti Carner, ktera se
na celkovém vysledku trzeb podilela vice nez 10%. Podle analytiké je dnes Oracle jednou z nejlevnéjsich technologickych akcii s expozici v cloudu.
Akcie Oracle ( ORCL ) se tak dnes posouvaji vys o cca 1,5%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni pfedchozi den v 7:10.
Zmeéna kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita

vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pérll se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zmeéna kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




