2. prosince 2022

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 HDP (g-q) (3Q - predbézny):
oCekavani trhu: -0,4 %, predchozi
hodnota: -0,4 %

e 09:00 HDP (y-y) (3Q - predbézny):

oCekavani trhu: 1,6 %, predchozi
hodnota: 1,6 %
Némecko:

e 08:00 Index importnich cen (y-y) (Fijen):

oCekavani trhu: 22,8 %, predchozi
hodnota: 29,8 %
e 08:00 Obchodni bilance (sezénné

ocisténo (fijen): ocekavani trhu: 5,2 mid.,
predchozi hodnota: 3,7 mid.
Eurozoéna:
e 11:00 PPI (y-y) (fijen): oCekavani trhu:
31,7 %, predchozi hodnota: 41,9 %
USA:
e 14:30 Zména pracovnich mist mimo
zemédélstvi (listopad): ocekavani trhu:
200 tis., predchozi hodnota: 261 tis.
e 14:30 Mira nezaméstnanosti (listopad):
oCekavani trhu: 3,7 %, predchozi
hodnota: 3,7 %

Akciovy vyhled

Evropské akcie zacnou stfedecni obchodovani dle
indikaci lehce rlistové do +0,3%. Pred dneSnim
zasedanim amerického FEDu vsSak Ize Cekat
opatrnéjsi pristup investord. Vera nakonec vétsina
indexd o denni zisky pfisla.  Kromé
pravdépodobného zvyseni sazeb +0,75% k Urovni
4%, bude sledovany doprovodny komentar Séfa
FEDu. Index SP500 v Utery oslabil -0,75% na 3872
bod(l, aktudlné zamorské futures mirné rostou
+0,14%. Vecer lze Cekat vyraznéjsi volatilitu.
Pokracuje vysledkova sezona, dobfe reportovala
japonska SONY (akcie +12%). Pfes noc jsme dale
sledovali rlist trhd v Ciné, Hang Seng pfidal dalsi
+2%. V Praze budou reportovat 3Q vysledky banky
(KB, Erste) v patek. Zitra zaseda CNB, zménu sazeb
ale neCekame. Ceskd ekonomika ve 3Q oslabila -
0,4%. Koalice se stale nedohodla ohledné& podoby
mimoradnych dani. Akcie CEZ se nékolik dni
konsoliduji nedaleko Grovné 810 K¢ (+0,12%).
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Ceska republika

Prazska burza ze zlepSeného globéiniho sentimentu nevytézila
nic. PrestoZe indexy v USA véera predvedly silny rist kolem 3
% a kladné obchodovani bylo patrné i v Evropé, prazska
burza zavirala na cCervené nule. Index PX oslabil o 0,08 %.
ZlepSeny sentiment ve svété pramenil ze vcerejsiho projevu
$éfa Fedu, ktery pripustil pozvolnéjsi rlist sazeb, v Asii byl
podporou umirnénéjsi pristup Ciny vici covidu. Akcie CEZu se
vratily pod hranici 800 K¢. V kontextu drakonického pristupu
statu ke zdanéni energetickych firem pokraCuji analytické
domy ve snizovani cilovych cen, dnes svdj pohled upravila
mBank. Kurz oslabil o 1,24 %. V Cervenych cislech koncila
dnes i Komercni banka (-0,87 %). Obchodni objem zlstal
slusny, sila zacit umazavat technicky pokles po dividendé
zatim vSak neni. Erste Group (+0,28 %) a Moneta (+0,56 %)
koncily mirné v kladnych &islech. mBank revidovala své cilové
ceny kromé CEZu i pro bankovni tituly. U Erste (44,45 EUR) a

K&).
PX (pfedchozi den)

1250

1240

1230

1220
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Némecko

Némecky index DAX dnes zakoncil v zelenych Cislech. Nejvice
se dafilo tituldm Zalando (ZAL; +4,2 %), Sartorius (SRT3,
+4,1 %) a Puma (PUM; 3,1 %). V zapornych hodnotach
zakoncily akcie Covestro (1COV, -2,6 %) a Deutsche Bank
(DBK; -2,1 %). Odepisovaly i automobilky Porsche (PAH3; -
1,4 %) a BMW (BMW; -1,4 %).

V ramci indexu STOXX 600 se dnes v Evropé dafilo sektoru
informacnich technologii (+2,99 %), utilit (+1,50 %) a
prlmyslu (+1,19 %). Odepisovaly energie (-1,47 %) a mirné
pokles| i sektor zbytné spotreby (-0,26 %) a financi (-0,13
%). Celkoveé index pripsal 0,63 % na 443,96 b.
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USA

Ve ctvrtecni obchodni seanci index Dow Jones koriguje svij predchozi rlist a ztraci 0,56%, a také Sirsi index S&P 500 se pretocil k jihu a uzavira
mirnym oslabenim 0,08%. Trhy tak rostou po stfede¢nim vystoupeni $éfa FEDu Jerome Powella, , ktery ve svém vystoupeni naznacil, ze FED na
prosincovém zasedani tj, 14.12. zfejmé zvedne Urokové sazby jen o pll procentniho bodu., kdyZ v predchozim zasedani FED zvysil sazby o 75 bod(
a vedle ocekavaného zpomalovani tempa Powell potvrdil svij jestfabi postoj. Podle ného také prehfaty trh prace potfebovat vice ochladit a trokové
sazby tak pljdou vyse, nezZ si v zafi ve FEDu mysleli. Podle FEDU se tak vrchol sazeb jiz pfiblizil a proto i FED zvolnil tempo zvySovani sazeb , aby
tak ménova politika nebyla prili§ utazena. Podle analytik(l tak Powel nefekl nic nového, ale ve svém projevu potvrdil zpomaleni zvySovani sazeb, coz
trhy vyrazné potésilo. Na tuto situaci reaguje dolar na paru s eurem silnym oslabenim o -1,18% tj. 1,0528 USD/EUR. V centru zajmu investord je
také ropa a podle EIA zasoby surové ropy k 25. listopadu klesly o 12,6 mil. barel@, kdyz trh ¢ekal nizsi pokles 3,1 mil. barelQ. Lehka ropa WTI, tak
po predchozim rlistu pfidava silnéjsich 1% a dostava se k drovni 81,3 USD/barel. Oslabujici dolar véak vyhovuje akciim v tézebnim sektoru ¢erného
zlata, ale akcie APA ( APA ) obraceji do Cervenych o cca 0,5% a také konkurencni akcie Occidentalu Petroleum ( OXY ) se pohybuji se ztratou cca
1%. Slusné si vedou akcie Baker Hughes ( BKR ) s cca 1% ziskem a také akcie Marathonu Oil ( MRO ) obrétily z kladnych urovni k jihu o cca
1,7%. Za zminku stoji také akcie vyrobce a dodavatele tézniho zafizeni, kde akcie francouzského Schlumbergeru ( SLB ) rostou o cca 1% a také
konkurenéni akcie Halliburtonu ( HAL ) se pohybuji s vysledkem cca vice nez 0,5%. Do této skupiny vyrobcl a dodavateld tézniho zafizeni patfi
také akcie Chevronu ( CVX ), které ztréci cca 0,5%. Z oslabujiciho dolaru dnes slusné profituje Zluty kov, ktery v reakci na to pridava 3% a dostava
se k technické Grovni 1 812 USD/Troy. unci. Tato situace nahrava akciim v tézarském sektoru Zlutého kovu a tak akcie nejvétsiho kanadského tézare
Barrick Gold ( GOLD ) se tési zvySené poptavky investor(i a akcie tak pfidavaly na své trzni cené cca 4,6% a také akcie konkurenta Newmontu ( NEM
) ze zaCatku seance pridavaly cca 4,5%, ale nyni sviij zisk koriguji jen na cca 2,5%. Slusné si vedou také akcie znamého tézare Eldorado Gold ( EGO
), jez pridavaji na trzni cené cca 9,5%. Oslabujici dolar posila k vys$$im hodnotam také znamé ETF Proshares Ultra Gold ( UGL ), které se pohybuje
se ziskem 3,7%.Naopak se dnes nedafi akciim amerického fetézce maloobchodt Dollar General ( DG ), kde tento fetézec reportoval vysledky za 3Q.
FY 2023 a spolecnosti se podafilo sice mezirocné navysit trzby o 11%, ale spolecnost v3ak sniZila celorocni vyhled na réist ziski na akcii z pévodnich
12-14% na 7-8%. Cisty zisk cinil 526,17 mil. USD, kdyz v minulém roce byl 481,03 mil. USD. Bohuzel snizeni celoro¢niho vyhledu bylo pro investory
neprijemné zklamani a tak akcie Dollar General ( DG ) ztraci cca 7,5%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se podita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pérli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




