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Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 10:00 Ménova zasoba M2 (y-y) (Fijen):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
5,5 %

Némecko:

e 09:55 Mira nezaméstnanosti (sezonné
oCisténo) (listopad): ocekavani trhu: 5,5
%, predchozi hodnota: 5,5 %

Eurozéna:

e 11:00 CPI odhad (y-y) (listopad):
oCekavani trhu: 10,4 %, predchozi
hodnota: 10,6 %

USA

e  14:30 Rést HDP (g-q) (anualizovano) (3Q
- druhy, predbézny): ocekavani trhu: 2,8
%, predchozi hodnota: 2,6 %

e 14:30 Osobni spotifeba (3Q - druhy,
predbézny): ocekavani trhu: 1,5 %,
predchozi hodnota: 1,4 %

e 14:30 Deflator HDP (3Q - druhy,
predbézny): ocekavani trhu: 4,1 %,
predchozi hodnota: 4,1 %

e  14:30 Velkoobchodni zasoby (m-m) (fijen
- predbézny): ocCekavani trhu: 0,5 %,
predchozi hodnota: 0,6 %

Akciovy vyhled

Ve stfedu rano budou dle indikaci futures otvirat
akciové trhy v Evropé s tendenci mirné rdst (do
+0,5%). Wall Street vcera nakonec mirné oslabila,
index SP500 -0,2% na 3958 bod@. Investofi se
budou ve stfedu soustiedit na projev Séfa FEDu
Powella ke stavu trhu prace a ekonomice. VSichni
mame na paméti, Ze jeho nedavné projevy zrovna
akciovym trhlim nepomahaly... Dale se také sleduje
situace kolem covid v Ciné, akcie v Hong Kongu
nejprve ztracely, ale uzaviraly mirnym posilenim
(+0,3%). Tretim dnem v fadé roste ropa, nyni
+0,8% na 78,8 USD, chysta se zasedani OPEC.
Rést cen plynu v Evropé pfinasi chladné pocasi a
obavy z rychlejSiho Ubytku zasob. Vcera ceny plynu
posilovaly +5,5%, aktualné pridavaji dalsi +3,5%.
V Praze se véera obchodovala Komeréni banka
poprvé bez ndroku na dividendu, titul podle
oCekavani zamifil na 690 K¢ uroven. Pod hladinou
700 K¢ zfejmé zlistane i dnes. Snizené doporuceni
na CEZ (cilova cena 868 KC) dal lokalni broker
Wood and Company. Celkové dnes Cekame mirné
zvySenou aktivitu ve druhé Casti dne.

Nasdaq 100 11542,25 0,15
DJIA 33917 0,18
S&P 500 3969,25 0,18
DAX 14429 0,50
Euro Stoxx 50 3955 0,53

Nikkei 225 28040,16 3,00 7,57 -4,68 -6,68
Shanghai Composite 3271,03 0,34 6,39 10,01 -5,33
Hang Sen: 22154,08 1,21 18,87 -525 -24,22

Nasdaq Composite 10983,78 -0,59 8,96 -9,10 5,47
S&P 500 3957,63 -0,16 5,85 -394 14,49
Dow Jones Ind. Avg. 33852,53 0,01 3,77 -2,65 6,34

EUR/USD 1,035 0,22 0,24 3,15 -8,54
EUR/CZK 24,354 0,08 -0,29 -3,76 4,15
USD/CzZK 23,52 -0,17 -0,03 -0,77 -4,74
USD/JPY 138,51 -0,12 -1,81 -0,08 22,16

Zlato 1760,5 0,24 1,18 2,54 -0,82

Ropa 78,9 0,79 -2,20 14,14 12,44

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v dnesni seanci ztratila pomérné vyraznych -
1,43% na 1 217 bod@. Nicméné jednalo se o pokles, ktery byl
zplsoben technickymi déivody, kdyz se dnes Komercni banka
obchodovala prvni den bez naroku na dividendu pres 55 K¢
hrubého. Bankovni emise nakonec oslabila o -5,93% na 690
KC pfi nejvySSim dennim objemu 160 mil. KC. Nebyt tohoto
technického poklesu zaznamenal by index rdst o 0,4%. Cez
potom oslabil 0 -1,35% na 804 K¢. Moneta Money Bank klesla
o mirnych -0,28% pod 72 K¢. Naopak Erste Bank po zvysené
cilové cené od analytikd HSBC posilila 0 0,70% na 715 K¢ a
pojistovna  Vig si  polepSla o 0,55% na 552
K¢.
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Némecko

Evropsky index STOXX Europe 600 ke zakoncuje obchodovani
v zaporu 0,13 %. Mezi sektory se nejvice dafilo spotiebnimu
(+1,21 %) a finan¢nimu (+0,79 %) sektoru, naopak nejhiire
na tom byly materialy (-1,63 %) a IT (-1,30 %). Z némeckého
indexu DAX nejvice odepsal Sartorius (-3,8 %) a nejvice
vzrostl Covestro (+3,2 %). Némecko dnes podepsalo dohodu
o dodavkach LNG z Kataru a mezirocni index CPI v listopadu a
dle predbéznych dat vzrostl o 10 % pri ocekavani 10,3
%.
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USA

Americké akciové indexy uzavfely Gterni seanci se smiSenou bilanci, kdy? zelenou nulu vykézal tradi¢ni index Dow Jones. Sirdi
index S&P500 odepsal 0,16% a technologicky Nasdaq bezmala 0,6%. Délo se tak na pozadi posunu trznich vynos@ vzhlru, na
které jsou predevsim dynamictéjsi sektory citlivé. 10lety viadni bond uzavrel s vynosem 3,75% (vs. 3,7% vcera), k vysSim
Urovnim ale sméfovaly vSechny splatnosti v predvecer ocekdvaného vystoupeni Séfa Fedu J. Powella v Hutchinsové centru pro
fiskalni a ménovou politiku (zitra v 19:30 naseho casu) ohledné ekonomického vyhledu a trhu préce s naslednymi dotazy z
publika. Hlavni pozornost bude upfena na indikace ohledné dalSiho tempa rdstu a ocekavané vyse stropu Urokovych sazeb. V této
véci dodejme, Ze Fed bude o prenastaveni sazeb rozhodovat za 2 tydny s vystupem 14. prosince. Nadale turbulentnim vyvojem
prochézely Cinské emise listované v zémofi, pokracujici v oscilaci v navaznosti na prichozi tamni covidové zpravy. Dnes se tésily
prizni investorll po obnovenych spekulacich o mozném uvolnéni pfisné covidové politiky nulové tolerance. Vétsina hlavnich titulG
tak vykazala solidni zisky (Alibaba +5,3%, Baidu +5,3% atd.). Zitra ale méZe byt opét vse jinak...

Nejhorsi sektorovou vykonnost v ramci S&P500 dnes logicky vykézaly informacni technologie (-1%), dafilo se naopak realitam
(+1,7%) a energiim (+1,3%) diky obratu v energetickém sektoru - ropa posilila 0 2,1% na 78,8 USD/barel, zemni plyn zpevnil o
1,2% na 7,28 USD/mmbtu. V zeleném konily také drahé kovy — zlato zpevnilo 0 0,5% na 1749,86 USD/oz, stfibro pak o 1,5% na

vrv

21,24 USD/oz. Zebricek nejvétsich pohybl S&P500 konstituentd dnes nabizel spiSe umirnéné pohyby. Na rlistové strané jsme
vidéli v Cele bez zasadnich kurzotvornych zprav chemicku Celanese (+4,7%), o 4,4% uzaviely vys akcie znamé maddni znacky
Ralph Lauren (RL) po zvySeném analytickém cili od JP Morgan na 132 USD s pokracujicim doporucenim ,overweight". Naopak
nejhdre si stala biotechnologicka spol. Illumina (ILMN -3,8%), patrné v navaznosti na probihajici nacenéni nové emise 3 a Sletych
dluhopist.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se podita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pérli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




