15. listopadu 2022

Ocekavané udalosti

Némecko:

. 11:00 Prlzkum ZEW - index ocekavani
(listopad): ocekavani trhu: -52,0, predchozi
hodnota: -59,2

Eurozona:

. 11:00 Prlzkum ZEW - index ocekavani
(listopad): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -59,7

. 11:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo
(zéfi): ocekdvani trhu: -42,0 mild., predchozi
hodnota: -47,3 mid.

. 11:00 Zaméstnanost (y-y) (3Q - predbézny):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 2,7 %

. 11:00 HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (3Q -
predbézny): ocekavani trhu: 2,1 %, predchozi
hodnota: 2,1 %

USA:

. 14:30 Newyorsky vyrobni index (listopad):
ocekavani trhu: -6,0, predchozi hodnota: -9,1

. 14:30 Index vyrobnich cen (y-y) (fijen):
ocekavani trhu: 8,4 %, predchozi hodnota: 8,5
%

. 14:30 Jadrovy PPI (y-y) (fijen): ocekavani trhu:
7,2 %, predchozi hodnota: 7,2 %

Akciovy vyhled

Wall Street sice v pondéli ztracela, index SP500
oslabil -0,9% na 3957 bodd, ale aktualné zamorské
futures rostou +0,7%. Pokracovani tzv. ,risk on“
sentimentu umoznuje také vcerejSi setkani mezi
americkym a cinskym prezidentem, které investofi
vyhodnotili mirné pozitivné, resp. tenze mezi obéma
mocnostmi by se nemély prohlubovat. Sledujeme
také oslabovani USD. Rano proto vidime také mirny
rlst evropskych futures (+0,4%). I kdyz
kratkodobé jsou nyni trhy prekoupeny. Napf.
némecky DAX dokazal od nedavného minima
(zari/fijen) prfidat +20%. Pfes noc se dafilo v Asii
znovu akciim v Hong Kongu (+3,5%). Dnes
budeme z makrocisel sledovat americké PPIL.
Prazska burza v pondéli mirné ztracela, kdyz index
PX uzaviral na 1257 bodech (-0,13%). Po 9
seancich tak domaci trh nerostl. Ale zatim vidime
spiSe konsolidaci. Z bank si vCera lépe vedla Erste
(+0,8%), jez se mozna nadechuje k Utoku na 700
KE. Na KB se nepatrné vybiraly zisky, titul tak od
780 KE oslabil na 768 KC. Rozhodné datum pro
vyplatu dividendy je na konci listopadu. CEZ se
znovu neudrzel nad 860 K¢ a ke konci dne uzaviral
na 838 K¢ (-0,9%). Pojistovna VIG ohlasilo rést
pojistného na 9,53 mid. Euro a zisk pred zdanénim
413,4 mil. Euro. Dnes opét Cekame klidnéjsi vyvoj
na domacim trhu s mirné prorfistovou tendenci.

Nasdaq 100 11841 0,91
DJIA 33712 0,45
S&P 500 3990,25 0,61
DAX 14404 0,55
Euro Stoxx 50 3905 0,54

Nikkei 225 28040,16 3,00 7,57 -4,68 -6,68

Shanghai Composite 3271,03 0,34 6,39 10,01 -5,33
Hang Sen: 22154,08 1,21 18,87 -525 -24,22

Nasdaq Composite 11196,22 -1,12 8,96 -9,10 5,47
S&P 500 3957,25 -089 585 -394 14,49
Dow Jones Ind. Avg. 33536,70 -0,63 3,77 -2,65 6,34

EUR/USD 1,0395 0,68 3,24 2,24 -8,52
EUR/CZK 24,31 0,03 -3,09 -2,97 5,40
USD/CzZK 23,379 -0,63 -0,02 -0,87 -3,59
USD/JPY 139,40 -0,34 -4,60 4,92 22,86

Zlato 1783,4 0,37 3,93 048 -3,81
Ropa 84,97 -0,22 -6,14 -4,15 6,78

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza po otevieni posilovala, nicméné postupné
zaCala zisky ztracet, aby nakonec odepsala mirnych -0,13%
na 1 257 bodd. Index PX tak prerusil sérii deviti rlistu v fadé.
Cez neudrzel dopoledni az 2% zisky a v p(li obchodniho dne
se posunul do zaporného teritoria a nakonec odepsal -0,89%
na 838 KC pri nejvyssim dennim objemu 291 mil. KE. Nedafilo
se ani akciim Moneta Money Bank, které klesly o -0,41% pod
73 K¢ a Komer¢ni banka ubrala -0,45% na 768 KC. Pojistovna
Vig potom odepsala -0,53% na 566 K¢. Naopak dafilo se
Erste Bank se ziskem 0,78% na 699 KC. Akcie Colt Cz si
polepsily o 1,09% na 554
KE.

PX (pfedchozi den)

1270

1260

1250
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Evropsky trh dnes uzavrel mirné nad nulou, index STOXX 600
posilii o 0,11 % na hodnotu 432,72 b. Nejvice se darilo
sektoru nezbytné spotreby (+0,93 %), utilit (+0,83 %) a
komunikacni sluzby (+0,80 %). Sektor realit (-1,11 %) dnes
ztracel nejvice. V Cervenych Cislech uzaviely i sektory
nezbytné spotfeby (-0,29 %) a préimyslu (-0,18 %).

Z némeckého indexu DAX si nejvice pripsaly akcie spolec¢nosti
Infineon technologies (IFX; +7,3 %), ktera zitra pred
obchodovanim zvefejni své vysledky. Dafilo se také titullim
Merck (MRK; +4,9 %) a Zalando (ZAL; +4 %). Nejvice
poklesly akcie Adidas (ADS; -2,8 %) a RWE (RWE; -2,3 %).
DAX dnes prekonal 20 % nad své minima ze zafi. Dle
ustalenych definic by to v pripadé potvrzeni znamenalo vstup
do byciho trhu.

9:45

10:45

1146

DAX (pfedchozi den)

1245

1345

1445

1545

16:45

14450

14400

14350

14300

14250

14200

14150
17.45




USA

V pondélni seanci americké indexy nakonec neprodluzuiji réist z konce tydne a index Dow Jones klesa o 0,62% a SirSi index S&P 500 také obratil
k jihu se ztratou 0,89%. Hlavnim divodem a hybatelem pro investory byla slabsi nez oc¢ekavana inflaéni data za Fijen na které trh ¢ekal. Index CPI
byl pod ocekavanim a to jak na meziroéni bazi, tak mezimésicni bazi, téz u jadrové inflace. Podle nazoru analytikli slabsi inflaéni data posilila
ocCekdvani na to, Ze FED v prosinci zpomali tempo zvySovani Urokovych sazeb na 50 bb. misto 0,75 bb a tim také klesla oc¢ekavani na terminalni
Uroven sazeb FED v ramci tohoto cyklu k 5% z 5,25% v dubnu/kvétnu. Tyto odhady pok budou centrdini bankéfi korigovat a posuzovat na dalsim
zasedani v prosinci. Dolar na paru s eurem mimé pfidava 0,22% a po predchozim oslabeni se pohybuje u hodnoty 1,0332z USD/EUR. Trhy také drzi
v kladnych urovnich dnesni schiizka prezidenta USA Bidena s Cinskym prezidentem Si Tin-pchingem, kde podle analytikl by mohlo povolit
dlouhodobé napéti mezi témito staty a je zrejmé, Ze jednani budou dlouhd a ne zrovna jednoducha. V centru zajmu je také lehka ropa WTI, ktera po
predchozich rlistech z minulého tydne koriguje 0 4% a dostava se k Grovni 85,3 USD/barel. Podle dostupnych zprav kartel OPEC popaté od dubna
snizil odhad riistu svétové poptavky po ropé na letosni rok. Jako faktor snizeni OPEC ve zpravé uved| vysokou inflaci a zvySovani Grokovych sazeb.
Vybiranim zisk(i prochazi tak akcie znamého tézare APA ( APA ), které se posunuiji niz o cca 1,2% a také konkurenéni Baker Hughes ( BKR ) ztraci
na své trzni hodnoté cca 2,5% a s 1,5% poklesem se pohybuji také akcie Occidentalu Petroleum ( OXY ) a podobné akcie Marathonu Oil ( MRO ). Za
zminku stoji také akcie vyrobce a dodavatele tézni techniky Schlumbergeru ( SLB ), které dnes ztraci cca 1,5% a podobné jsou na tom akcie jeho
konkurenta Halliburtonu ( HAL ), které si odepisuji cca 1,5%.Se zvysenim nakazy rdiznych forem a mutaci covidu -19 se dnes do popredi dostavaji
spolecnosti, které dodavaji vakcinu proti tomuto viru. V zajmu investor( jsou tak akcie Moderny ( MRNA ), které na své trzni hodnoté pridavaji
solidnich vice nez 4,5% a hned v zévésu se pohybuje farmaceuticka spolecnost Pfizer ( PFE ), kde akcie posiluji o vice nez 3,6% a do této skupiny
patfi také akcie Johnson&ohnson ( JNJ ) , jeZz posiluji o vice nez 1,7%. Mirné posilujici dolar dnes nevadi zlutému kovu, ktery prodluzuje svou
rostouci sérii z konce minulého tydne o 0,4% a zlato se tak dostava k technické Grovni 1 776 USD/Troy. unci. I kdyZ zlato zatim roste, tak korekci
prochdzi akcie nejvétsi kanadské spolecnosti Barrick Gold ( GOLD ), které si odepisuji vice nez 1,5% a také akcie jeho konkurenta Newmontu ( NEM
) se pohybuji v ¢ervenych a ztréci cca 0,5%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se podita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pérli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




