11. listopadu 2022

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 08:00 CPI (m-m) (fijen - konecny):
oCekavani trhu: 0,9 %, predchozi
hodnota: 0,9 %

e 08:00 CPI (y-y) (fijen - konecny):
oCekavani trhu: 10,4 %, predchozi
hodnota: 10,4 %

e 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (m-m)
(fijen - konecny): oCekavani trhu: 1,1 %,
predchozi hodnota: 1,1 %

e 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y)
(fijen - konecny): ocekavani trhu: 11,6
%, predchozi hodnota: 11,6 %

e /2022 Bézny Ucet platebni bilance (zafi):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
0,6 mid.

USA:

e 16:00 Index spotfebitelské  dlvéry
University of Michigan (listopad -
predbézny):  ocekdvani trhu: 59,5,
predchozi hodnota: 59,9

Akciovy vyhled

Evropské akcie by mély v patek rano otvirat rlistové
kolem +0,9% dle indikaci futures. Wall Street vCera
zaznamenala obdivuhodny skok vzhiru, index
SP500 posilil  +5,5%, technologicky Nasdaq
dokonce pres +7%. Katalyzatorem byla nizsi, nez
oCekavana, inflacni CPI data za fijen (7,7%).
Smérem doll tak zamifil USD (nizsi sazky na rlst
sazeb), ktery oslabil -2% (nejvice od roku 2009).
Na pozitivni sentiment navazala pres noc Asie,
Stévu rlistu dodaly informace o povolovani ,covid
otézi™ v Ciné, akcie v Hong Kongu poskocily vzhiru
+7%. V Praze uzaviral index PX ve Cctvrtek na
Urovni 1245 bod@ u indexu PX. Z hlavnich tituld si
nakonec nejlépe vedla Komercni banka, kterd se
usazuje nad metou 750 K¢ (+1,3%). Erste po
nedavném rally prochazi konsolidaci, od 700 K¢ se
vracela na 685 K& (+0,5%). Uvidime, zdali dnesni
sentiment akcie Erste znovu povzbudi. CEZ vcera
potésil predevsim svymi vysledky, akcie po Uvodnim
rlstu nad 860 K¢ nakonec zaviraly na 829 K¢ (-
1%). Investofi jsou si védomi politickych okolnosti
kolem  spoleCnosti.  V dnesnim  pozitivnim
sentimentu bychom dnes ¢ekali mirné rlsty i na
domacim trhu.

Nasdaq 100 11722,5 0,78
DJIA 33911 0,59
S&P 500 3985,5 0,62
DAX 14282 0,75
Euro Stoxx 50 3880 0,86

Nikkei 225 28040,16 3,00 7,57 -4,68 -6,68
Shanghai Composite 3271,03 0,34 6,39 -10,01 -5,33
Hang Sen: 22154,08 1,21 18,87 -5,25 -24,22

Nasdaq Composite 11114,15 7,35 8,96 -9,10 5,47
S&P 500 3956,37 5,54 5,85 -3,94 14,49
Dow Jones Ind. Avg. 33715,37 3,70 3,77 -2,65 6,34

EUR/USD 1,0239 0,30 2,80 -0,19 -10,58
EUR/CZK 24,283 0,00 -3,07 -0,16 7,65
UsD/CzK 23,709 -0,29 -0,43 -0,31 -3,67

USD/JPY 141,24 0,21 -4,94 5,98 23,75

Zlato 1763,8 0,58 8,15 -1,58 -4,57
Ropa 87,8 2,50 -1,74 -8,41 6,99

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Dlouhodobé ocekavana inflacni Cisla v zamofi za fijen dopadla Iépe,
nez oCekavali analytici a globalni akciové trhy se tak vydaly silné do
kladného teritoria. Se ziskem, i kdyz mirnym zakoncila taktéZ prazska
burza a posilila tak poosmé v fadé. Index PX si nakonec polepsil o
0,29% na 1 245 bodt. Darilo se Komercni bance, ktera pridala 1,26%
na 763 KC. Erste Bank potom posilila 0,47% na 685 K& a pojistovna
Vig se zvedla o 0,36% na 565 K¢. Cez dnes reportoval vysledky za 3Q
2022 a prekonal odhady na vsSech Grovnich. Energetickd spolecnost
zaroven navysila celoroéni vyhled a akcie kratce po otevieni posilovaly
téméF o0 4% az na hodnotu 869 K& Nakonec vsak previadl vybér
kratkodobych ziské a spolecnost oslabila o -1,07% na 829 K¢ pfi
nejvyssim dennim objemu 376 mil.
K¢.%.
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Némecko

Ve 14:30 oznamena americka inflace, ktera v fijnu zpomalila
vice oproti ocekavani, byla jako vystiel ze startovaci pistole,
ktery skokové posunul evropské akcie vyrazné vice. Trh se tak
nyni priklani, ze americky Fed bude moci sazby zvySovat
pomaleji. Evropsky index Stoxx 600 uzaviel o 2,4 % vyse
v Cele s na sazby citlivym sektory IT (+7,5 %) a nemovitosti
(45,9 %).V zaporu pouze energeticky sektor, ktery ztratil 1,5
%. Z némeckého DAXu, ktery uzaviel o 3,51 % vySe na
14146,09 b. se mezi nejsiinéjsi akcie, rostouci v reakci na
report inflace — Zalando (ZAL; +14 %), Siemens Energy (ENR;
+8 %), Sartorus (+8 %) a Infineon (IFX; +7 %), vklinil jesté
Continental s vysledkovym reportem. Odpis goodwillu sice
posunul cisty zisk do necekané ztraty, oCistény provozni zisk
vSak ve 3Q meziro¢né posilil 0 47 % na 604,5 mil. EUR pri
ocekavani 500 mil. EUR, kde se vSak projevil jednordzovy
pozitivni efekt precenéni zasob. Ve vyraznéjsi ztraté pouze
Deutsche  Telekom (DTE; -1,5 %), také po
vysledcich.
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USA

Ve stfedecni obchodni seanci americké indexy silné rostou a index Dow Jones pridava 3,69% a také $irsi index S&P 500 se pohybuje ve vyssich patrech se ziskem 5,53%.
Hlavnim hybatelem pozitivni nalady byl report CPI, ktery informoval, Ze inflace v USA za mésic Fijen zpomalila na 7,7% pfi oekavani 7,9% mezirocniho réistu. Jadrovy CPI (
m-m ) za fijen reportoval 0,3%, kdyZ analytici ocekavali vétsi hodnotu 0,5%. Investory tyto hodnoty zpomalujici inflace potésily a trh bude hledat naznaky toho, zda kroky
FEDu maji vliv na sniZzeni inflace. Na tuto situaci reaguje dolar, ktery na pa'ru s eurem silné oslabuje o 1,85% tj. dostava se k Urovni 1,0197 USD/EUR.

V centru za'jmu investor( je také lehkd ropa WTI, kde podle reportu EIA zésoby ropy k 4. listopadu stouply 0 3,925 mil. barell, kdyZ trh ¢ekal rdst jen o 0,250 mil bareld. I
kdyz ropé dnes pomaha oslabujici dolar, tak WTI oslabovala o 0,5% ale uz se dostava do ziskové zény a pfidava 0,5% u ceny 86,3 USD/barel. Oslabujici dolar tak hraje do
karet akciim v sektoru tézby ¢erného zlata a tak akcie znamého tézafe APA ( APA ) posiluji o cca 3,5% a také akcie konkurenta Occidentalu Petroleum ( OXY ) se posouvaji
vy$ o cca 3,5% a také akcie Marathonu Oil ( MRO ) posiluji 0 cca 3,5%. Za zminku stoji také akcie vyrobce a dodavatele tézniho zafizeni Halliburtonu ( HAL ), které se

posouvaji vys 0 2,7% a také jeho velky konkurent akcie Schlumbergeru ( SLB ) si pfipisuji zisk do cca 0,5%.

Oslabujici dolar vyhovuje Zlutému kovu, ktery dnes sméfuje severnim smérem a pridava silnych 2,5% a zlato se tak dostava k technické trovni 1 756 USD/Troy. unci. Z této
situace dnes profituji akcie téZaf{l zlata a tak akcie nejvétsi kanadské tézarské spolecnosti Barrick Gold ( GOLD ) rostou o solidnich 5,9% a také konkurenéni spole¢nost
Newmont ( NEM ) se pohybuiji jesté s lepsim vysledkem cca 7,5%. Za zminku stoji také akcie zndmého téZare zlata Eldorado Gold ( EGO ), kde akcie pfidavaji cca 6,7%. Za
pozornost investord stoji &inska elektroautomobilka NIO limited ( NIO ), ktera reportovala za 3Q. 2022 své vysledky. Spole¢nost vykazala ztratu ve vysi 577,9 mil. USD tj. 0,3
USD/akcii proti lofiské ztraté ve stejném obdobi na Grovni 0,06 USD/akcii. Spole¢nost zvedla celkové trzby meziroéné o 32,6% na 1,83 mid. USD. Prodeje automobilll se
automobilce zvysily 0 29% na 31 607 voz{. Management pro 4Q. odhaduje odhaduje dodéani 43 000 — 48 000 vozdl, coz by mélo generovat trzby 2,4 — 2,7 mid. USD
v celkovém prepoctu. Tyto informace investory potéSily a akcie elektroautomobilky NIO limited ( NIO ) se vezou na pozitivni viné a rostou o cca 11,5%. Na zpravy o CPI
dnes pozitivné reaguje také bankovni sektor, kde akcie Bank of America ( BAC ) si pripisuji 4,6% a také akcie skupiny Citigroup ( C ) pridavaji na své trzni hodnoté vice nez
6,9%. Za zminku stoji také akcie investicni banky Morgan Stanley ( MS ), které se posunuji vys o 6,5% a také akcie konkurenta JP Morgan ( JPM ) se pohybuiji v zeleném se
ziskem 3,9% a také akcie investi¢ni banky Goldman Sachs Group ( GS ) zpeviuiji o vice nez 4,2%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se podita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




