27. rijna 2022

Ocekavané udalosti

Némecko:

. 08:00 Spotrebitelska divéra GfK (listopad):
oCekavani trhu: -42,3, predchozi hodnota: -
42,5

. Eurozéna:

. 14:15 Refinantni sazba ECB (27. fijna):
ocekavani trhu: 20, predchozi hodnota: 12,5

. 14:15 Zapdjcni sazba ECB (27. fijna): ocekavani
trhu: 22,5, predchozi hodnota: 15

. 14:15 Depozitni sazba ECB (27. fijna):
ocekavani trhu: 15, pfedchozi hodnota: 0,750
%

USA:

. 14:30 Rlst HDP (g-q) (anualizovano) (3Q -
prvni, predbézny): ocekavani trhu: 2,3 %,
predchozi hodnota: -0,6 %

. 14:30 Osobni spotfeba (3Q - prvni, predbézny):
ocekavani trhu: 1,0 %, predchozi hodnota: 2,0
%

. 14:30 Deflator HDP (3Q - prvni, predbézny):
ocekavani trhu: 5,3 %, predchozi hodnota: 9,0
%

. 14:30 Jadrovy index vydajdi na osobni spotrebu
(9-9) (3Q - prvni, predbézny): ofekavani trhu:
4,5 %, predchozi hodnota: 4,7 %

. 14:30 Nové zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (22. fijna): ocekavani trhu:
220 tis., predchozi hodnota: 214 tis.

. 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (21. fijna):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 111

Akciovy vyhled

Index DJIA a S&P 500 ve vcerejsi seanci neudrzely denni
zisky a nakonec prvné jmenovany index stagnoval a druhy
zakondil poklesem. Nasdaq pritom se pohyboval

v zaporném teritoriu po celou seanci, kdyz po horsich
vysledcich stahovaly index akcie Microsoft a Alphabet.
Zatimco asijské akcie se vyvijely smisené tak futures na
americké akciové indexy se nyni pohybuji s mirnymi zisky.
Zapadoevropské burzy by Gvodu dnesni seance mély
reagovat na zavérecné poklesy v zamofi a nepatrné
ztracet. Nicméné sledovat se dnes v Evropé bude
predevsim zasedani ECB, kde se ocekava nardst sazeb o
0,75%. Dilezity potom bude pfedevsim doprovodny
komentar, ktery naznaci dalsi postup centralni banky.
Prazska burza ve vcerejsi seanci slusné posilila, kdyz
pozitivné reagovala, Ze mimoradné zdanéni nebude za rok
2022. Dnes pred zitfejsim svatkem pravdépodobné index
PX nebude vykazovat v Uvodu vyraznéjsi zmény. Cez by se
mohl pohybovat v uzsim pasmu 800 — 820 K¢. Komercni
banka po pfedchozim prorazeni rovni u 700 K¢ ma
pripadné otevieny prostor na vyssi hodnoty. Sledovat se
bude i Moneta Money Bank poté, co reportovala vysledky
za 3Q. Celkové tyto vysledky vyznély neutralné a nemély
prinést vyraznéjsi kurzotvorné impulsy.

Nasdaq 100 11472,75 0,23
DJIA 32013 0,44
S&P 500 3855,25 0,37
DAX 13167  -0,38

Euro Stoxx 50 3592 -0,36

Nikkei 225 27345,24 -0,32 0,64 -0,81 -5,75
Shanghai Composite 2986,32 -0,44 1,47 -8,48 -16,63

Hang Sen: 15468,42 098 7,23 26,73 -41,17

Nasdaq Composite 10970,99 -2,04 2,72 -512 -27,99
S&P 500 4511,61 1,13 3,67 -2,31 -16,27
Dow Jones Ind. Avg. 31839,11 0,01 4,65 0,24 -10,96

EUR/USD 1,0061 -0,16 2,84 -1,32 -13,30
EUR/CZK 24,509 -0,03 2,6; 1,09 9,93
USD/CzZK 24,354 0,28 0,0; -0,33 -4,68
USD/JPY 145,67 -0,46 2,9; 8,47 27,98

Zlato 1663,3 -0,07 1,93 -519 -7,48
Ropa 86,46 -0,25 2,28 -8,67 6,09

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zakonCila dnesni seanci slusnym pfirlistkem,
kdyZ si méfeno indexem PX polepsila o 1,15% na 1 178 bodd.
Tahounem rlstu se stal Cez, ktery posilil o 3,88% na 804 K&
poté, co poslanecka snémovna CR se vcera nepriklonila
k mimoradné dani jiz od roku 2022. Dafilo se i Komercni
bance s prirlistkem 1,35% na 713 K¢ a akcie Colt Cz se zvedly
0 2,03% na 550 K¢. Pojistiovna Vig potom pfidala 1,29% na
550 K¢ Naopak Moneta Money Bank stagnovala na 73 K¢ a
Erste Bank klesla o mimych -0,17% na 603
K¢.
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Némecko

Evropské a némecké akcie se béhem stredy drzely blizko nuly,
s odpolednim otevienim trh@l v USA vSak nabraly dech a uzavrely ve
chvili, kdy index S&P dosahl denniho maxima, neZ ve vecernich
hodindch zamifil do zéporu. Index Stoxx 600 uzaviel o 0,6 % vySe
v Cele s akciemi producentd materidlu (+1,6 %) a primyslovych
zavod( (+1,5 %). 0 0,6 % nize naopak uzavrel evropsky realitni sektor
a nezbytna spotreba. Némecky index DAX vzrostl dokonce o 1,1 % na
13195,81 b. v Cele s akciemi Zalando (ZAL; +6,6 %) a Fresenius (FRE;
+4 %). Podobné jako sektory v Evropé byly na spodku DAXu akcie
Beiersdorf (BEI; -1,5 %), Henkel (HEN3; -1,1 %) a Vonovia (VON; -1
%). Vykonny feditel spolecnosti Fresenius Michael Sen fekl, ze
spolecnost pracuje revizi strategie, protoze plan dluhem financovaného
rlstu dale nepovazuje za Zivotaschopny. O strategii vede diskuzi
s investory, ktefi zahrnuji nového akciondre Elliott Investment
Management. Akcie také ziskaly novou cilovou cenu 28 EUR
s doporucenim equal-weight od Morgan Stanley. Siemens Gamesa
(ENR; +3,7 %). Udajné planuje prodej spolecnosti Gearbox a Gamesa
Electric, uvedly zdroje seznamené se situaci. Tyto divize zaméstnavaji
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USA

Ve stfede¢ni obchodni seanci americké indexy ke konci seance ztratily pocateéni zisky a index Dow Jones z{stal v kladnych o 0,01% a $irsi index
S&P 500 se pretocil do ¢ervenych a odepsal si 0,74%. Vynosy US bond{ klesaji a investofi véfi, ze FED polevi ve svém tempu zvySovani Grokovych
sazeb. Dolar proti euru dnes silné ztraci 1,12% a dostava se k Urovni jiz nad paritu tj. 1,0075 USD/EUR.V centru zajmu investord je také cerné zlato,
kde podle dnesniho reportu od EIA zasoby surové ropy ke 21. Fijnu vzrostly o 2,588 mil. barelll, kdyZ analytici ocekavali rlst jen o 1,5 mil. barel€.

K rlistu WTI dnes citelné pomaha slabsi dolar a lehka ropa WTI posiluje i vice nez 3,3% a dostava se k drovni 88,21 USD/barel. Tato situace hraje
do karet akciim v sektoru tézby ropy a tak akcie zndmého tézare Occidentalu Petroleum ( OXY ) se pohybuji v zelenych a pridavaji cca 2,2% a také
akcie konkurenta APA ( APA ) na své trzni hodnoté pridavaji vice nez 1,9%. Do vyssich pater nahlizi také akcie Marathonu Oil ( MRO ) s posilenim
1,9% a také akcie Baker Hughes ( BKR ) se ziskem cca 1,6%. Celkem slusné si vedou akcie spole¢nosti Transoceanu ( RIG ), ktera tézi ropu z vézi
v oceanu a jeji akcie jsou silnéjsi na trzni cené o cca 4,5%. Za zminku stoji také akcie vyrobce a dodavatele téZniho zafizeni Schlumbergeru ( SLB ),
jez rostou o vice nez 1% a také akcie konkurenta Halliburtonu ( HAL ) zpevnuji o vice nez 4,5%. Do této skupiny dodavateld patfi také akcie
Chevronu ( CVX ), které se dnes posouvaji vys o cca 1,5%. Své vysledky jiz véera po uzavieni trhu predstavila Visa (V) a to za fiskalni 4Q. 2022. a
prekonala ocekavani analytikd. Jeji trzby doséhly 7,8 mid, USD ( +19% r/r ) proti ocekavani trhu 7,55 mid. USD a ocistény zisk na akcii byl 1,93
USD proti o¢ekavani analytiké 1,86 USD. Celkovy objem zprostredkovanych plateb v konstantnich ménach r/r , z éehoZ objem prfeshrani¢nich plateb
rostl dokonce 0 36%. vzrostl dokonce o 10%. Investory potésilo i zvySeni kvartaini dividendy na 0,45 USD a také novy program odkupu akcii ve vysi
12 mld. USD. Akcie Visa (V') se tak t&Si zajmu investord a pridavaji vice nez 4,8%. Oslabujici dolar dnes vyhovuje Zlutému kovu, ktery pridava
0,85% a zlato se tak dostava k technické Grovni 1 666 USD/Troy. unci. tato situace vyhovuje akciim v tézaifském sektoru zlata a tak akcie nejvétsi
kanadské tézarské spolecnosti Barrick Gold ( GOLD ) zpevnuji o solidni 2,6% a také akcie jeho konkurenta Newmontu ( NEM ) se posunuji vys o cca
2,5%. Za zminku stoji také akcie znamého téZare Eldorado Gold ( EGO ), které si pripisuiji zisk cca 3,8%.Bohuzel na opacné strané se dnes pohybuji
akcie Microsoftu ( MSFT ), , kde spoleCnost zvefejnila jiz véera po uzavfeni trhu Cisla za fiskalni rok 1Q23. Trzby byly 50,1 mid. USD proti odhadu
trhu 49,6 mld. USD. Cisty zisk na akcii dosahl 2,35 USD proti odhadu analytiké 2,36 USD. Jednim z tahoun( réistu byly cloudové sluzby, které vsak
rostly mirné mensim tempem nez trh ocekaval. To investory nepotésilo a k tomu se pridal management, ktery zminil, Ze slabsi nez ocekavany vyvoj
trzeb je ovlivnén slabnouci poptavkou. Akcie Microsoftu ( MSFT ) se tak pohybuji v Cervené zoné a ztraci 7,6%. Do vysSich pater se dnes posouvaji
také akcie Enphase Energy ( ENPH ), které pridavaji slusnych cca 10% a také akcie vyrobce solarnich panelli SolarEdge Technologies ( SEDG ), jez
pridavaji na trzni cené 4,5%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 ptedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropskem case (SEC).




