25. Fijna 2022

Ocekavané udalosti

Némecko:

e  10:00 Index IFO podnikatelského klimatu
(Fijen): oCekavani trhu: 83,5, predchozi
hodnota: 84,3

e 10:00 Index IFO hodnoceni soucasnych
podminek (fijen): ocekavani trhu: 92,5,
predchozi hodnota: 94,5

e 10:00 Index IFO ocekdvani (fijen):
ocekavani trhu: 75,0, predchozi hodnota:
75,2

USA:

e 15:00 Index cen dom@i FHFA (m-m)
(srpen): ocekavani trhu: -0,6 %,
predchozi hodnota: -0,6 %

e 16:00 Spotfebitelska dlvéra podle
Conference Board (fijen): ocekavani
trhu: 106,0, predchozi hodnota: 108,0

e 16:00 Index vyrobni aktivity
richmondského Fedu (fijen): ocekavani
trhu: -5, predchozi hodnota: 0

Akciovy vyhled

Evropské indexy by mély v Utery rano otvirat dle
indikaci futures s mirné prortistovou tendenci. Akcie
na Wall Street vCera zabraly, index SP500 pridal
+1,2 % na 3797 bod(l. Aktualné se zamorské
futures pohybuji +0,1% vyse. Vyprodej Cinskych
akcii (kolem -20 % u jednotlivych titul(), se tak
vyraznéji na globalnich trzich nepodepsal. Dnes
pres noc se navic ¢inské akcie i Hong Kong
stabilizovaly. Pokracuje vysledkova sezéna za 3.
kvartal, zatim reportovala pétina firem z index
SP500 s vétsinou lepsimi nez ocekavanymi Cisly.

V Evropé v Utery rano predstavily dobra Cisla jak
UBS tak SAP. Ve Ctvrtek zaseda ECB, mohla by se
tudiz zvysit volatilita u bank. Sektor vcera pridal
+1,5 %, Erste se v Praze snaZila alespon drzet nad
600 KC (+1,2 %). Pri lepsi druhé poloviné dne se
akcie Komercni banky vyhouply a dokazaly zavit
nad metou 700 K¢ (+2,5 %). Domaci investofi
budou sledovat odpoledni déni ve Snémovné, kde
budou poslanci projednavat navrhy o dani

z mimoradnych ziskd. Jesté dopoledne by méla
vlada debatovat, ktery z navrh& WFT dani predlozi
(od Piratl nebo od MF Stanjury). Akcie CEZu se

v pondéli neudrZely nad 800 K¢ a oslabily na 780 K¢
(-3,4 %). Volatilita na akciich zfejmé kvdli zminéné
nejistoté mize pokracovat.

Nasdaq 100 11501,5 0,20
DJIA 31563 0,06
S&P 500 3813,75 0,12
DAX 13005 0,32
Euro Stoxx 50 3544 0,45

Nikkei 225 27250,28 1,02 0,74 -3,37 -6,35
Shanghai Composite 2979,26 0,06 3,48 -894 -16,89

Hang Sen: 15273,6 0,61 8,62 26,34 -41,90

Nasdaq Composite 10952,61 086 259 -7,45 -27,42
S&P 500 4511,61 1,13 3,25 -4,15 -16,45
Dow Jones Ind. Avg. 31499,62 1,34 435 -125 -11,71

EUR/USD 0,9863 -0,11 0,11 -2,48 -15,02
EUR/CZK 24,462 -0,05 0,41; 2,07 11,85
USD/CzZK 24,795 0,06 0,3:; -0,49 -4,85
USD/JPY 148,88 -0,05 0,2; 8,74 30,94

Zlato 1650,4 0,07 0,02 -392 -8,63
Ropa 83,84 0,30 2,16 -9,73 1,49

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Globalni akciové trhy zahdjily novy tyden pozitivné a

v daném sentimentu se dafrilo i prazské burze, kdyz index
PX posilil 0 0,61 % na hodnotu 1 171. Tahounem rstu se 1180
stala Komer¢ni banka a rakouské financni emise. Komercni

banka prolomila psychologickou metu 700 K¢ a nakonec

uzavrela se ziskem 2,46 % na 707 KC. Erste Bank téZila

z rdstu zapadoevropského bankovniho sektoru a posilila o 1170
1,17 % na 605 K. Pojistovna Vig potom se zvedla o 2,80
% na 550 K¢. Naopak index PX brzdil pokles akcii Cez,
kdyZ nadale panuje nervozita ohledné platnosti
mimoradného zdanéni. Elektrarenska spolecnost uzavrela
slabsi 0 -3,35 % na 780 K&. V zaporu zakoncila taktéz
Moneta Money Bank na 73 K¢ (-0,41 %)
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Némecko

Evropské utility (+2,93 %) byly v pondéli nejvykonnéjsim
sektorem celoevropského indexu Stoxx 600, podporeném
poklesem cen zemniho plynu. Pfipsaly také sektory IT (+1,89 13050
%) a primysl (+1,84 %), samotny index Stoxx 600 pripsal

DAX (pfedchozi den)

13000
1,44 %. Z hlediska makroekonomickych (dajl jsme se
dozvédély predbézna Cisla indexd PMI v Némecku a eurozoné 129%0
na lehce nizsich Urovnich, nez trh ocekaval. 12900
Z némeckého indexu DAX se nejvice dafilo akciim RWE (+3,9 1285

%), E.ON (+3,2 %) a Siemens (+3,1 %). Index zaznamenal
pouze tfi kosmetické poklesy titulli Fresenius Medical Care (-
0,3 %), Zalando (-0,3 %) a Porsche Automobil Holding (-0,1
%).

Nizozemsky vyrobce elektroniky a elektroniky Philips
reportoval sva kvartélni Cisla v souladu s trhem, av3ak kv(ili
problémim s dodévkami, inflaci a situaci v Ciné zaznamenala 12600
pokles trzeb, ktery predpoklada i pro dalsi Ctvrtleti. 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 1745
Podrobnéjsi zpravu k vysledk@im naleznete zde.
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https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/274059-philipsu-ve-3q-mirne-klesly-trzby-kvuli-nejistote-ocekava-jejich-pokles-i-v-dalsim-kvartalu

USA

Americké akcie béhem prvni obchodni seance nového tydne postupné navySovaly své zisky. Vzhru je tahly zejména defenzivnéjsi sektory. DIIA
posilil 0 1,3%, index SP500 vzrostl 0 1,2%, zatimco kompozitni NASDAQ si pripsal 0,9%. Dafilo se zdravotnickym titul@im (+1,9%), sektoru nezbytné
spotreby (+1,8%) a informacnim technologiim (+1,4%). Z nakupni nalady naopak nedokazaly téZit reality (-0,1%), zakladni materialy (-0,6%) a
energetické firmy (+0,5%). V ramci indexu SP500 si nejlépe ved| provozovatel sité nemocnic a zdravotnickych zafizeni HCA Healthcare (HCA

+7 0%) Titul se béhem dnesniho obchodovéni vzpamatovaval z propadu po kvartélnich vysledcich zvefejnénych koncem minulého tydne. Opacnym
smérem zamifil provozovatel kasin Las Vegas Sands Corp. (LVS -10%). Do hlubin jej tahla ostra reakce cmskych trhd na p05|len| moci tamniho
diktatora Si Tin-pchinga béhem vikendového sjezdu vedeni &inskych komunistd. Las Vegas Sands ma znacnou &ast aktiv pravé v Ciné. Na
komaoditnich trzich prevladala ¢ervena barva. Oslabila séja (-1,6%), pSenice (-1,3%), méd’ (-1,2%), stfibro (-1,0%) nebo ropa (-0,5%). Posilil
naopak zemni plyn (+4,4%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




