13. fijna 2022

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 08:00 CPI (m-m) (zafi - konecny):
oCekavani trhu: 1,9 %, predchozi
hodnota: 1,9 %

e 08:00 CPI (y-y) (zafi - konecny):
oCekavani trhu: 10,0 %, predchozi
hodnota: 10,0 %

e  14:30 CPI (m-m) (zari): ocekavani trhu:
0,2 %, pfedchozi hodnota: 0,1 %

e 14:30 CPI (y-y) (zafi): ocekdvani trhu:
8,1 %, predchozi hodnota: 8,3 %

e  14:30 Jadrovy CPI (y-y) (zafi): ocekavani
trhu: 6,5 %, predchozi hodnota: 6,3 %

e 14:30 Nové Zadosti o podporu Vv
nezaméstnanosti (8. Fijna): ocekavani
trhu: 225 tis., predchozi hodnota: 219 tis.

Akciovy vyhled

Evropské akcie budou ve Ctvrtek rano otvirat mirné
v zaporu, dle indikaci futures do -0,5%. Zamorské
futures aktualné osciluji kolem nuly, vcera index
SP500 nakonec uzavrel se ztratou -0,3% na 3577
bodech. Dnes bude nejvice sledovanou ,udalost™
zverejnéni americké zarijové inflace CPIL. Investori
by reagovali pfiznivé na pfipadné oslabovani
inflacnich tlakd a naopak prodejni tlak by vyvolaly
Cisla potvrzuijici inflacni trendy. Ocekavani trhu jsou
nastavena na 8,1% mezirocni zvySeni cen. Asie
pres noc spiSe ztracela, Japonsko si odepsalo -
0,6%. V posledni dobé prestaly bankovni tituly
(pfedevsim v Evrop€) pozitivné reagovat na rlist
vynos{ na dluhopisech. Trhy vnimaji rychly rist
financovani dluhu negativné, viz. vysoka volatilita
dluhopisovych trh ve Velké Britanii. Tento vyvoj
budeme dale sledovat. Koncem tydne navic zacnou
zverejnovat vysledky hospodareni za uplynuly
kvartal americké banky. Akcie Erste v Praze vcera
uzaviraly na 580 K¢ (+2,1%) a snaZi se tak drzet na
dohled metu 600 KE. Technické zhorseni by prinesl
pfipadny pohyb pod 560 K¢. KB se diky vidiné
dividendy chova defenzivnéji, ve stfedu se
obchodovala u 680 K¢, kdyZ opét vydrzela podpora
na 670 KE. Akcie CEZ byly vcera k vidéni v Grovnich
mezi 780-795 KE. Vysoka volatilita se po propadu
ceny snizuje.

Nasdaq 100 10840,75 0,00
DJIA 29276 0,05
S&P 500 3591,25 0,08
DAX 12153 -0,45
Euro Stoxx 50 3315 -0,54

Nikkei 225 26237,42 -0,60 2,21 0,23 -6,50
Shanghai Composite 3021,64 -0,13 0,64 -7,80 -14,70
Hang Sen 16504,4 -1,18 7,67 19,88 -33,10

Nasdaq Composite 10417,10 -0,09 6,56 -7,52 -27,99
S&P 500 4511,61 1,13 545 -6,33 -17,78

Dow Jones Ind. Avg. 29210,85 -0,10 3,51 -5,71 -15,03

EUR/USD 0,9698 -0,06 0,92 -3,17 -16,34

EUR/CZK 24,558 0,01 1,23 3,76 1584
USD/CzZK 25,324 0,17 0,27 0,40 -3,18

USD/JPY 146,78 -0,09 1,17 570 29,67

Zlato 1670,7 -0,10 2,61 -2,06 -6,88

Ropa 85,79 -0,31 2,06 -7,58 7,48

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza prerusila sérii tfi poklesd v fadé a posilila o
0,65 % na hodnotu 1 141. Podporu ziskal index PX predevsim
z nardstu akcii Erste Bank 0 2,11 % na 580 K¢ a Caste¢né pak
z posileni Komercni banky o 0,89 % na 679 K¢. Philip Morris
si polepsil 0 1,10 % na 16 400 K¢ a pojistovna Vig se zvedla
0 1,14 % na 532 K¢ Naopak poctvrté v radé ztracel Cez,
nicméné intenzita poklesu se snizila. Elektrarenska emise
dnes odepsala -1 % na 792 K¢ pfi nejvyssim dennim objemu
255 mil. K¢. Negativné pUsobilo na titul snizeni cilové ceny od
Erste Bank na 920 K¢ kvdli parametrlm mimoradného
zdanéni. Akcie Colt Cz odepsaly -0,43 % na 555 K¢ a Moneta
Money Bank klesla o -0,43 % k 70
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Némecko

Evropské akcie klesly Sesty den v fadé poté, co americky
index vyrobnich cen v zafi mezirocné vzrostl vice, nez se
oCekavalo. Americky PPI ukazal rdst meziroéné 8,5 %, coz
vyvolalo obavy, Ze Federalni rezervni systém zlstane na své
viné zvysSovani Urokovych sazeb.

STOXX Europe 600 zakoncil s poklesem 0,42 %. Sektory
zakoncily smiSeng, pficemz zbytna (+0,23 %) a zbytna
spotfeba (+0,10 %) v zelenych Cislech. Nejvice ztratové
naopak byly nemovitosti (-2,12 %), utility (-1,51 %) a energie
(-1,15 %).

V indexu Frankfurtské burzy DAX nejvice pripsaly akcie
spolec¢nosti BASF (+1,9 %), Bayer (+1,7 %) a Covestro
(+1,7 %). Ztratil Vonovia (-5,5 %), Siemens Healthineers
(-4,7 %) a Brenntag (-3,1 %).
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USA

Wall Street nezaziva nejlepsi obdobi a po péti dnech relativné vyraznych poklesd se dnes na zaCatku zdalo, Ze by mohl pfijit
obrat. Le ndlada v priibéhu dne ochabuje a tésné pred zavérecnym hvizdem se Siroky index S&P 500 nofi do ¢erveného
teritoria. Hlavni makro udalosti dne byl v zamori index vyrobnich cen, ktery vykazal mezimésicni rlist vétsi nez se Cekalo. Rdst
tohoto ukazatele trhy neuklidriuje predevsim protoze zitra nas ¢eka stézejni report o spotfebitelské inflaci. Vyssi Udaje by vyslaly
jasny jestrabi signdl a na néjaky obrat na trzich by se asi opét dalo zapomenout. Navic se tak zvySuje pravdépodobnost
ekonomické recese v roce 2023. Pred nékolika momenty zvérejnény zapis z posledniho jednani centralni banky (tzv. FED
minutes) tuto Gvahu potvrzuje. Jsme navic na prahu dalsi vysledkové sezdny, kterou zitra pomyslné odstartuji velké banky jako
JPM, WFC, C nebo BAC.

Mezi nejvice oslabujici sektory se dnes fadi utility a reality. Naopak nejvice do plusu se vychyluji energie a nezbytna spotreba.

Americké vynosy dluhopisti dnes napri¢ splatnostmi klesaji. Dolar na paru s eurem stagnuje kolem 0,97. Zlato mirné roste.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).



https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/273647-usa-index-vyrobnich-cen-v-zari-mezirocne-vzrostl-o-8-5-pri-ocekavani-8-4

