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Ocekavané udalosti

CR:
e 09:00 Mira nezaméstnanosti (zafi):

<

v, - ", Nasdaq 100 11046,75 -0,49
ocekavani trhu: 3,5 %, predchozi - 53 041
hodnota: 3,4 % -

S&P 500 3636,5 -0,46
Eurozna: DAX 12198 -0,82
e 10:30 Index investorské dévéry Euro Stoxx 50 3342 -0,95

Sentix (fijen): ofekavani trhu: -34,7
b., predchozi hodnota: -31,8 b.

Nikkei 225 2711611  -0,71 4,55 2,36  -2,03

Akciovy vyhled ) ) - 5
Shanghai Composite 299034  -1,13 2,07 11,01 -15,24

Evropské akcie zacnou obchodovani v novém tydnu Hang Sen. 1723995  -2,82 3,34 18,04 -28,18

poklesem, dle indikaci futures kolem -1%. Wall
Street zakondCila v patek vyraznym propadem, kdyz
index SP500 umazal -2,80% na 3640 bod@. Diky Nasdaq Composite 10652,41  -3,80 0,73 -834 -27,31
rlstdm v prvni poloviné tydne alespofi miZzeme S&P 500 451161 113 151 -674 -17.28
konstatovat mirné posileni v tydennim kontextu ' ' ’ ’ '
(3585 bod(i zavér predminuly patek). Silnd data
z amerického trhu prace posilila pred vikendem
obavy zutahovani ménovych podminek. Navic
geopolitické napéti nepolevuje. V Asii jsme pres noc
sledovali poklesy spiSe pfes -1%. Po tydenni pauze EUR/CZK 24452  -0,02 0,69 2,59 14,34
se kobchodovani vrdtila Cina. Ale zpravy o -
americkych opatfenich na omezeni vyvozu
nékterych Cipi do Ciny plsobily negativné USD/JPY 14535 0,01 0,57 5,78 28,30
predevSim na technologické tituly. V tomto tydnu
budou ostte sledovana americkd data o inflaci (PPI
ve stfedu, CPI ve Ctvrtek). Rozbéhne se také Zlato 16889  -0,89 049 -2,47 -3,77
vysledkova sezéna v zamofi, tradicné zahdji banky -

(JPM, C, MS). Prazska burza uzavirala v patek na
1169 ,b o,deCh indgxu PX (_0,’80/02' PFedd)OZII 1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
posilovani se ,vypafilo" na akciich CEZ, které si vysvétieni viz posledni strana

v patek odepsaly -6,2% na 875 KC. Chystana tzv.
WFT daf citelné dopadne na hospodareni pravé
energetické spolecnosti v pristim roce. Akcie CEZu
se tak nyni zfejmé budou obchodovat na nizsich
Urovnich oproti pfedchozim mésicm. Minima jsme
zatim vidéli u 840 K¢, kde by titul mohl mit vétsi
podporu. Banky bude vice ovliviiovat zahranicni
sentiment, predevsim tedy Erste. U KB by mohla
defenzivnéji plsobit navrzena dividenda 55 CZK.

Dow Jones Ind. Avg. 29296,79 -2,11 1,99 -6,65 -15,70

EUR/USD 0,9727 -0,14 0,97 -3,09 -15,77

USD/CzZK 25,134 0,05 040 -0,62 -3,64

Ropa 90,76 -0,65 9,70 10,36 13,51




Ceska republika

Prazska burza v zavéru tydne uzavrela v zaporu, kdyz
méFeno indexem PX oslabila 0 -0,76% na 1 168 bodd.
Tahounem poklesu se stal Cez se ztratou -6,17% na 875
K¢ pri nejvyssim dennim objemu 397 mil. KE. Elektrarenska
emise tak umazala Ctvrtecni zisky poté, co se nepotvrdila
vcerejsi spekulace, Ze na firmu nebude uvalend tuzemska
dan z mimoradnych ziské. Bankovni tituly se vyvijely
smisené, Erste Bank posilila 0 0,62% na 584 K¢, Komercni
banka stoupla o 0,44% na 683 K¢, naopak Moneta Money
Bank klesla o -0,28% k 72 K¢. Pojistovna Vig potom
posilila 0 0,76% na 530 K¢ a akcie Colt Cz si polepsily o
0,73% na 554 K¢. Nicméné i pres dnesni pokles byl tento
tyden pro prazskou burzu Uspésny, kdyz posilila 0 4%
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Irldex fraljk.fufrs’ke burzy behen’l dneslfa gscﬂoval okplo nuly DAX (pfedchozi den)
az do zverejneni reportu ohledné amerického trhu prace. Ten
- 12550

ukazal, Ze je trh prace odolnéjsi, nez se ocekavalo, a tak snizil
optimismus ohledné mirnéjsi ménové politiky Federalniho
rezervniho systému. Mira nezaméstnanosti v USA se necekané
vratila na historické minimum, coz vydlazdilo cestu pro dalsi
zvyseni Urokovych sazeb ze strany Fedu v boji proti inflaci.
STOXX Europe 600 mél podobny pribéh jako DAX a zakonCil
v Cervenych Cislech na 391,75 b. s -1,16 %. Pripsal pouze
energeticky sektor s1,54% rlstem. Nejvétsi pokles
zaznamenaly IT (-3,98 %) a reality (-2,42 %).

Mezi tituly s pohybem vzhiru se zafadily pouze Continental
(+3,2 %) a RWE (+0,1 %). Nejvice ztratily akcie Puma (-4,9
%), Siemens Energy (-4,6 %), Sartorius (-4,5 %), Adidas
(-4,5 %) a Zalando (-4,4 %).
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USA

Americké indexy si potreti v fadé pripiSou zaporny vysledek denniho obchodovani. Hlavni podil na dnesni trzni naladé maji solidni
makrodata z trhu prace, kterd ukazala robustnost a tim padem ubrala z argument pro vzivany holubi¢i postup FEDu. Aktualné tak
trhy véfi v dalsi zvyseni sazeb a to s 92% pravdépodobnosti o 75 bazickych bodl na nejblizsim zasedani centralni banky. Ke vsemu
jesté prezident New Yorského FEDu prohlasil, Ze pro bpoj s inflaci bude nezbytné dalsi zvySovani zakladni Grokové sazby. V reakci

na tyto udalosti pokracovaly v rlstech referencni viadni desetileté bondy véetné dalSich bodné napfi¢ splatnostmi. Do obchodovani

vyrazné promluvily poklesy vyrobct Cipli v Cele s AMD. Tento predni dodavatel polovodict oznamil neekané snizeni vyhledu trzeb
kviili klesajici poptavce. Naladu v sektoru podtrhl jesté Samsung, ktery se ve svych predbéznych vysledcich odvolava na stejny
problém a to je pokles globalni poptavky po jeho produktech. Samsung je nejvétsi firma ve svém oboru a jiz dlouhodobé funguje
jako indikator stavu spotebitelské poptavky.

Pohledem na jednotlivé sektory vidime nejvétsi poklesy u utilit, realit a financnich firem, je to v pfimé reakci na velmi
pravdépodobné zvySovani sazeb. Jedinym sektorem v plusu je energie diky posilujici cené ropy. Mirné posiluje americky dolar.
Oslabuje zlato.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).
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